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COMPARNIA GENERAL DE ELECTRICIDAD S.A. Y SUBSIDIARIAS

cee

ESTADO CONSOLIDADO INTERMEDIO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO

Al 31 de marzo de 2014 (no auditado) y 31 de diciembre de 2013.

(Expresados en miles de pesos chilenos (M$))

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y equivalentes al efectivo.

Otros activos financieros.

Otros activos no financieros.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas.
Inventarios.

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES

Otros activos financieros.

Otros activos no financieros.

Cuentas por cobrar.

Inventario.

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas.

Inversiones contabilizadas utilizando el método de |a participacidn.

Activos intangibles distintos de la plusvalia.
Plusvalia.

Propiedades, planta y equipo.

Propiedad de inversién.

Activos por impuestos.

Activos por impuestos diferidos.

Total activos no corrientes

TOTAL ACTIVOS

Nota

12

10

13
14
15
17
16
11
18

31-03-2014
M$

151.658.540
15.281
6.542.340
454.770.530
8.789.809
86.672.605

708.449.105

6.369.943
194.875
26.985.427
2.180.198
3.143.121
38.202.439
269.142.081
274.349.365
2.705.629.100
11.202.878
342.640
27.835.639

3.365.577.706

4.074.026.811

31-12-2013
M$

147.478.187
14.545
4.322.363
425.806.693
13.323.112
70.755.533

661.700.433

6.047.275
194.133
26.779.741
2.219.361
4.715.365
37.339.341
273.609.058
273.954.549
2.694.675.269
11.547.848
328.576
27.452.536

3.358.863.052

4.020.563.485

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados intermedios.

Pagina 8



cee

COMPARNIA GENERAL DE ELECTRICIDAD S.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADO INTERMEDIO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO

Al 31 de marzo de 2014 (no auditado) y 31 de diciembre de 2013.

(Expresados en miles de pesos chilenos (M$))

PATRIMONIO Y PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES

Otros pasivos financieros.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a entidades relacionadas.

Otras provisiones.

Pasivos por impuestos.

Provisiones por beneficios a los empleados.

Otros pasivos no financieros.

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES

Otros pasivos financieros.

Cuentas por pagar.

Otras provisiones.

Pasivo por impuestos diferidos.

Provisiones por beneficios a los empleados.
Otros pasivos no financieros.

Total pasivos no corrientes

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital emitido.
Ganancias (pérdidas) acumuladas.
Otras reservas.

Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora.

Participaciones no controladoras.
Total patrimonio

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVOS

Nota

19
20

21
11
22
23

19
20
21
18
22
23

24
24
24

24

31-03-2014
M$

193.371.650
371.688.491
1.526.273
10.716.605
15.763.181
1.088.586
20.884.407

615.039.193

1.287.493.695
4.107.747
1.660.991
304.223.040
36.930.568
1.680.933

1.636.096.974

2.251.136.167

671.278.954
200.166.168
370.064.556

1.241.509.678
581.380.966
1.822.890.644

4.074.026.811

31-12-2013
M$

165.737.098
354.536.585
6.381.344
10.282.195
8.580.113
1.096.207
15.648.823

562.262.365

1.300.326.555
5.239.812
1.719.632
305.011.363
37.291.011
1.674.342

1.651.262.715

2.213.525.080

671.278.954
182.484.958
380.018.562

1.233.782.474
573.255.931
1.807.038.405

4.020.563.485

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados intermedios.
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COMPARNIA GENERAL DE ELECTRICIDAD S.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADO INTERMEDIO DE RESULTADOS POR FUNCION
Por los periodos de tres meses terminados al 31 de marzo de 2014 y 2013. (No auditados)

(Expresados en miles de pesos chilenos (M$))

del 01-01-2014 01-01-2013
ESTADO DE RESULTADOS POR FUNCION al 31-03-2014 31-03-2013

Nota S M$
Ingresos de actividades ordinarias. 25 581.400.038 532.310.598
Costo de ventas 26 (470.074.946) (411.165.683)
Ganancia bruta 111.325.092 121.144.915
Otros ingresos, por funcién. 25 1.509.170 1.637.706
Costos de distribucion. 26 (3.817.611) (4.102.142)
Gasto de administracion. 26 (35.687.581) (35.107.642)
Otros gastos, por funcion. 26 (3.411.536) (2.427.650)
Otras ganancias (pérdidas). 26 (1.541.789) (2.483.699)
Ganancias (pérdidas) de actividades operacionales. 68.375.745 78.661.488
Ingresos financieros. 27 3.293.729 3.960.213
Costos financieros. 27 (22.780.951) (23.055.261)
Participacién en ganancia (pérdida) de asociadas y negocios conjuntos
que se contabilicen utilizando el método de la participacion. 13 3.780.803 3.731.363
Diferencias de cambio. 27 242.551 (1.132.064)
Resultados por unidades de reajuste. 27 (15.892.512) (1.563.721)
Ganancia (pérdida) antes de impuesto 37.019.365 60.602.018
Gasto por impuestos a las ganancias. 28 (6.862.451) (12.172.409)
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones continuadas. 30.156.914 48.429.609
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones discontinuadas. 36 50.207
Ganancia (pérdida) 30.156.914 48.479.816
Ganancia (pérdida) atribuible a
Ganancia (pérdida) atribuible a los propietarios de la controladora. 12.339.925 24.207.114
Ganancia (pérdida) atribuible a participaciones no controladoras 24.6 17.816.989 24.272.702
Ganancia (pérdida) 30.156.914 48.479.816
Ganancias por accion
Ganancia por accién basica y diluida ($ por accién)
Ganancia (pérdida) por accidn basica en operaciones continuadas. 29 29,61 58,09
Ganancia (pérdida) por accidn basica en operaciones descontinuadas.
Ganancia (pérdida) por accion basica. 29 29,61 58,09
Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados intermedios. Pagina 10
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COMPARNIA GENERAL DE ELECTRICIDAD S.A. Y SUBSIDIARIAS
ESTADO CONSOLIDADO INTERMEDIO DE RESULTADOS INTEGRAL

Por los periodos de tres meses terminados al 31 de marzo de 2014 y 2013. (No auditados)

(Expresados en miles de pesos chilenos (M$))

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL

Ganancia (pérdida)

Componentes de otro resultado integral que no se reclasificaran al resultado del periodo, antes de
impuestos

Otro resultado integral, antes de impuestos, ganancias (pérdidas) actuariales por planes de beneficios
definidos.

Otro resultado integral que no se reclasificaran al resultado del periodo, antes de impuestos

Componentes de otro resultado integral que se reclasificaran al resultado del periodo, antes de impuestos

Diferencias de cambio por conversion

Ganancias (pérdidas) por diferencias de cambio de conversidn, antes de impuestos.
Otro resultado integral, antes de impuestos, diferencia de cambio por conversion
Activos financieros disponibles para la venta

Ganancias (pérdidas) por nuevas mediciones de activos financieros disponibles para la venta, antes de
impuestos.

Otro resultado integral, antes de impuestos, activos financieros disponibles para la venta
Coberturas del flujo de efectivo

Ganancias (pérdidas) por coberturas de flujos de efectivo, antes de impuestos.

Ajustes dereclasificacion en coberturas de flujos de efectivo, antes de impuestos.

Otro resultado integral, antes de impuestos, coberturas del flujo de efectivo

Participacion de otro resultado integral de asociadas y negocios conjuntos contabilizados utilizando el
método de la participacion que se reclasificara al resultado del periodo, antes de impuestos.

Otro resultado integral que se reclasificara al resultado de periodo, antes de impuestos
Otros componentes de otro resultado integral, antes de impuestos

Impuesto a las ganancias relacionado con componentes de otro resultado integral que no se reclasificaran a
resultado del periodo

Impuesto a las ganancias relacionado con planes de beneficios definidos de otro resultado integral

Impuestos a las ganancias relativos a componentes de otro resultado integral que no se reclasificara al
resultado del periodo

Impuestos a las ganancias relativos a componentes de otro resultado integral que se reclasificara al
resultado del periodo

Impuesto a las ganancias relacionadas con activos financieros disponibles para la venta de otro
resultado integral
Impuesto a las ganancias relacionado con coberturas de flujos de efectivo de otro resultado integral

Impuestos a las ganancias relativos a componentes de otro resultado integral que se reclasificara al
resultado del periodo

Otro resultado integral

del
al
Nota

24.8

24.8

24.8

24.8
24.8

24.8

24.8

24.8
24.8

01-01-2014
31-03-2014
M$

30.156.914

307.200

307.200

(1.849.401)

(1.849.401)

273.929

273.929

(1.816.770)

(1.816.770)

(459.217)
(3.851.459)

(3.544.259)

(61.554)

(61.554)

(54.786)
363.342

308.556

(3.297.257)

01-01-2013
31-03-2013
m$

48.479.816

(3.816.459)

(3.816.459)

(1.242.456)

(1.242.456)

(314.799)
(137.763)

(452.562)

1.252.881
(4.258.596)

(4.258.596)

248.491
132.081

380.572

(3.878.024)

Total resultado integral 26.859.657 44.601.792
Resultado integral atribuible a

Resultado integral atribuible a los propietarios de la controladora. 7.772.799 21.544.751
Resultado integral atribuible a participaciones no controladas. 19.086.858 23.057.041
Total resultado integral 26.859.657 44.601.792
Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados intermedios. Pagina 11



COMPANIA GENERAL DE ELECTRICIDAD S.A. Y SUBSIDIARIAS
ESTADO CONSOLIDADO INTERMEDIO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

Por los periodos de tres meses terminados al 31 de marzo de 2014 y 2013. (No auditado)
(Expresados en miles de pesos chilenos (MS$))

Cee

Estado de cambios en el patrimonio

Patrimonio al comienzo del ejercicio al 1 de enero de 2014

Cambios en patrimonio

Resultado integral
Ganancia (pérdida)
Otro resultado integral
Total resultado integral

Incremento (disminucidn) por transferencias y otros cambios,
patrimonio.

Total incremento (disminucién) en el patrimonio

Patrimonio al final del ejercicio al 31 de marzo de 2014

Capital
emitido

M$

671.278.954

671.278.954

Superavit de
revaluacién

mM$

464.669.565

(5.341.285)

(5.341.285)

459.328.280

Reservas por
diferencias de
cambio en
conversiones

mM$

(24.027.544)

(4.212.704)
(4.212.704)

(4.212.704)

(28.240.248)

Reservas de
coberturas de
flujo de
efectivo

M$

281.993

(419.720)
(419.720)

(419.720)

(137.727)

Reservas

Reserva de
ganancias o
pérdidas
actuariales en
planes de
beneficios
definidos

M$

(826.920)

135.767
135.767

135.767

(691.153)

Reserva de
ganancias y
pérdidas en
nuevas
mediciones de
activos
financieros
disponibles
parala venta

M$

704.409

64.324
64.324

64.324

768.733

Otras reservas
varias

m$

(60.782.941)

(134.793)
(134.793)

(45.595)

(180.388)

(60.963.329)

Total reservas

mM$

380.018.562

(4.567.126)
(4.567.126)

(5.386.880)

(9.954.006)

370.064.556

Ganancias
(pérdidas) Patrimonio
EETEEES atribuible a los
propietarios de la
controladora
M$ mM$
182.484.958 1.233.782.474
12.339.925 12.339.925
(4.567.126)
12.339.925 7.772.799
5.341.285 (45.595)
17.681.210 7.727.204
200.166.168 1.241.509.678

Patrimonio

Participaciones
no
controladoras

mM$

573.255.931

17.816.989
1.269.869
19.086.858

(10.961.823)

8.125.035

581.380.966

Patrimonio total

M$

1.807.038.405

30.156.914
(3.297.257)
26.859.657

(11.007.418)

15.852.239

1.822.890.644

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados intermedios.
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COMPANIA GENERAL DE ELECTRICIDAD S.A. Y SUBSIDIARIAS
ESTADO CONSOLIDADO INTERMEDIO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

Por los periodos de tres meses terminados al 31 de marzo de 2014 y 2013. (No auditado)
(Expresados en miles de pesos chilenos (MS$))

Cee

Estado de cambios en el patrimonio

Patrimonio al comienzo del ejercicio al 1 de enero de 2013

Cambios en patrimonio

Resultado integral
Ganancia (pérdida)
Otro resultado integral
Total resultado integral

Incremento (disminucidn) por transferencias y otros cambios,
patrimonio.

Total incremento (disminucién) en el patrimonio

Patrimonio al final del ejercicio al 31 de marzo de 2013

Capital
emitido

M$

671.278.954

671.278.954

Superavit de
revaluacién

mM$

452.775.959

(4.649.031)

(4.649.031)

448.126.928

Reservas por
diferencias de
cambio en
conversiones

mM$

(16.982.533)

(2.518.518)
(2.518.518)

(2.518.518)

(19.501.051)

Reservas de
coberturas de
flujo de
efectivo

M$

79.524

(116.055)
(116.055)

(116.055)

(36.531)

Reservas
Reserva de
Reserva de ganancias y
ganancias o pérdidas en
pérdidas nuevas
actuariales en | | mediciones de
planes de activos
beneficios financieros
definidos disponibles
parala venta
m$ m$
(] 1.477.431
(291.757)
0 (291.757)
0 (291.757)
0 1.185.674

Otras reservas
varias

m$

(58.393.174)

263.967
263.967

(13.108)

250.859

(58.142.315)

Total reservas

mM$

378.957.207

(2.662.363)
(2.662.363)

(4.662.139)

(7.324.502)

371.632.705

Ganancias
(pérdidas)
acumuladas

mM$

111.216.008

24.207.114

24.207.114

4.649.031

28.856.145

140.072.153

Patrimonio
atribuible a los
propietarios de la
controladora

mM$

1.161.452.169

24.207.114
(2.662.363)
21.544.751

(13.108)

21.531.643

1.182.983.812

Patrimonio

Participaciones
no
controladoras

mM$

503.143.719

24.272.702
(1.215.661)
23.057.041

(15.039.731)

8.017.310

511.161.029

Patrimonio total

M$

1.664.595.888

48.479.816
(3.878.024)
44.601.792

(15.052.839)

29.548.953

1.694.144.841

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados intermedios.
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COMPANIA GENERAL DE ELECTRICIDAD S.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADO INTERMEDIO DE FLUJO DE EFECTIVO DIRECTO
Por los periodos de tres meses terminados al 31 de marzo de 2014 y 2013.
(Expresados en miles de pesos chilenos (M$))

del 01-01-2014 01-01-2013
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO POR METODO DIRECTO al 31-03-2014 31-03-2013
Nota M$ m$
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacién
Clases de cobros por actividades de operacion
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacidn de servicios. 687.299.805 665.461.134
Otros cobros por actividades de operacion. 1.383.819 1.522.233
Clases de pagos
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios. (538.922.890) (470.853.020)
Pagos a y por cuenta de los empleados. (41.552.389) (37.545.924)
Otros pagos por actividades de operacién. (19.866.742) (27.015.449)
Otros cobros y pagos de operacién
Dividendos pagados. (65.574) (10.519)
Dividendos recibidos. 890.317
Intereses pagados. (405.738) (3.219.044)
Intereses recibidos. 1.903.902 7.970.386
Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados). (696.946) (4.234.013)
Otras entradas (salidas) de efectivo. (3.058.364) (5.448.290)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacion 86.909.200 126.627.494
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversién
Importes procedentes de la venta de propiedades, planta y equipo. 8.413.842 123.460
Compras de propiedades, planta y equipo. (40.136.953) (30.459.179)
Importes procedentes de ventas de activos intangibles. (15.109)
Compras de activos intangibles. (5.983.557) (2.756.589)
Compras de otros activos a largo plazo. (1.229.752)
Dividendos recibidos. 411.802 943.798
Intereses recibidos. 16.865 6.064
Otras entradas (salidas) de efectivo. 973.872 211.987
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversion (36.304.129) (33.175.320)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion
Pagos por cambios en las participaciones en |la propiedad en subsidiarias que no resulta en una
pérdida de control. (128.521) (22.680)
Importes procedentes de la emisidn de acciones. 2.761
Total importes procedentes de préstamos. 58.572.204 53.819.799
- Importes procedentes de préstamos de largo plazo. 2.190.161 27.670.915
- Importes procedentes de préstamos de corto plazo. 56.382.043 26.148.884
Préstamos de entidades relacionadas. (52.005)
Pagos de préstamos. (66.624.051) (95.341.543)
Pagos de pasivos por arrendamientos financieros. (1.054.604) (834.800)
Pagos de préstamos a entidades relacionadas. 694.774
Dividendos pagados. (15.821.099) (15.039.366)
Intereses recibidos. 33.937 9.891
Intereses pagados. (21.685.742) (23.809.866)
Otras entradas (salidas) de efectivo. 731.891 (256.327)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion (45.975.985) (80.829.362)
Incremento neto (disminucion) en el efectivo y equivalentes al efectivo, antes del efecto de los
cambios en la tasa de cambios 4.629.086 12.622.812
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo. (448.733) (848.842)
Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes al efectivo 4.180.353 11.773.970
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo o ejercicio. 6 147.478.187 159.041.666
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo o ejercicio 151.658.540 170.815.636
Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados intermedios. Pagina 14
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COMPANIA GENERAL DE ELECTRICIDAD S.A. Y SUBSIDIARIAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS INTERMEDIOS
Correspondientes al 31 de marzo de 2014 y 2013.

INFORMACION GENERAL.

Compaiiia General de Electricidad S.A. (CGE S.A.) es una sociedad andnima abierta, tiene su domicilio
social en Avda. Presidente Riesco N° 5561 piso 17 en la comuna de Las Condes de la ciudad de Santiago, en
la Republica de Chile. La Sociedad se encuentra inscrita en el Registro de Valores de la Superintendencia
de Valores y Seguros de Chile bajo el N° 83, cotiza sus acciones en la Bolsa de Comercio de Santiago, la
Bolsa de Comercio de Valparaiso y la Bolsa Electrdnica de Chile.

CGE S.A. es un holding de empresas que posee una presencia significativa en el sector eléctrico,
particularmente en distribucién, transmision y transformacién de energia eléctrica y en menor medida en
generacion de energia eléctrica. Asimismo en el sector gas, tanto en el negocio de gas licuado como el de
gas natural, (en adelante denominados el “Grupo CGE”).

Los mayores accionistas del Grupo CGE son los siguientes:

Grupo Familia Marin 22,64%
Grupo Almeria 20,99%
Grupo Familia Pérez Cruz 11,42%
Indiver S.A. 11,26%
Otros Accionistas 33,69%

La emisién de estos estados financieros consolidados intermedios correspondientes al periodo terminado
al 31 de marzo de 2014 fue aprobada por el Directorio en Sesion Ordinaria N° 1.984 de fecha 30 de abril de
2014, quien con dicha fecha autorizé ademads su publicacidn.

DESCRIPCION DE LOS SECTORES DONDE PARTICIPA EL GRUPO CGE.

El Grupo CGE es un holding de empresas, a través de las cuales posee una presencia significativa en el
sector electricidad, particularmente en las actividades de distribucidn, transmisiéon y en menor medida en
generaciéon de energia eléctrica. Asimismo, participa en el sector gas, tanto en el negocio de gas licuado
como en el de gas natural.

Las principales caracteristicas de los mercados donde opera el Grupo CGE, a través de sus empresas
relacionadas son los siguientes:
2.1.- Sector electricidad.
2.1.1.- Distribucidon de electricidad en Chile.
El Grupo CGE participa en el negocio de distribucidon de energia eléctrica en Chile por
medio de sus subsidiarias EMELARI, ELIQSA, ELECDA, EMELAT, CONAFE, ENELSA, CGE

DISTRIBUCION, EMELECTRIC, EMETAL y EDELMAG que en conjunto abastecen a
2.591.669 clientes entre la Region de Arica y Parinacota y la Regién de la Araucania, y en

Pagina 15



cee

la Region de Magallanes, con ventas fisicas que alcanzaron a 3.436 GWh al 31 de marzo
de 2014.

Aspectos regulatorios:

La actividad de distribucion de electricidad en Chile esta sujeta a la normativa
contemplada en la Ley General de Servicios Eléctricos (DFL N° 4-2006 del Ministerio de
Economia, Fomento y Turismo). Dicha Ley establece un marco regulatorio con criterios
objetivos para la fijacion de precios, de forma tal que el resultado de su aplicacion sea la
asignacién econémicamente eficiente de recursos en el sector eléctrico.

El sistema regulatorio, vigente desde 1982, aunque ha sufrido algunas modificaciones
importantes en los ultimos afios, ha permitido un desarrollo satisfactorio del sector
eléctrico, ademas de su transito desde un sistema de propiedad estatal a otro de
propiedad mayoritariamente privada.

Concentracion de las operaciones:

La extensa cobertura geografica que posee el Grupo CGE en esta actividad, permite
reducir el riesgo inherente a la concentracion de clientes, demanda e instalaciones. Las
distintas realidades socioecondmicas de cada una de las regiones del pais, permiten
diversificar el origen de sus ingresos, evitando la dependencia y los posibles factores de
riesgo asociados a la concentracién de su actividad comercial en una zona especifica del
pais.

Demanda:

En Chile, la demanda por energia eléctrica estd asociada directamente con el desarrollo
econdémico experimentado por el pais. En este sentido, el crecimiento de la demanda se
relaciona estrechamente con el mejoramiento del ingreso per cdpita y el desarrollo
tecnoldgico. Lo anterior se traduce, en el caso del sector residencial, en un mayor acceso
a equipos electrodomésticos vy, en el sector industrial, a la automatizacién de procesos
industriales. Otro factor que influye en el crecimiento de la demanda es el incremento de
la poblacién y las viviendas, lo que esta fuertemente relacionado con los planes de
desarrollo urbano.

Como nacién en vias de desarrollo, el consumo per capita en Chile aiun es bajo en
comparacion a otros paises desarrollados, lo que se traduce en atractivas perspectivas de
crecimiento del consumo de energia eléctrica en el pais. De este modo, el riesgo
relacionado a la volatilidad y evolucién de la demanda es reducido, incluso considerando
el impacto que podria generar la implementacién de planes de eficiencia energética, los
que tienden a traducirse en reducciones de la demanda que experimentan las empresas
concesionarias y con ellos, los correspondientes ingresos.

Contratos de suministro:

Para abastecer el consumo de sus clientes regulados vy libres, las empresas distribuidoras
del Grupo CGE cuentan con contratos de largo plazo de abastecimiento de energia y
potencia con las principales empresas generadoras del pais.

i) CGE DISTRIBUCION, EMELECTRIC y EMETAL: Para abastecer el consumo de sus
clientes regulados, estas compaiiias cuentan con contratos suscritos en el marco
de las licitaciones de suministro eléctrico efectuadas entre los afios 2006 y 2013,
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en cumplimiento de la Ley General de Servicios Eléctricos. Producto de los
mencionados procesos, CGE DISTRIBUCION tiene contratado el total del
suministro de sus clientes regulados con los generadores: Endesa, Colbun, Edlica
Monte Redondo S.A,, Eléctrica Diego de Almagro S.A., Eléctrica Puntilla S.A., AES
Gener S.A 'y Empresa Eléctrica Panguipulli S.A, cuyos acuerdos cubren las
necesidades de todas las zonas de concesidn de la compaiiia por plazos entre 12
y 15 afios a contar del 1 de enero de 2010.

En cuanto al suministro para clientes libres, la Sociedad mantiene contratos
vigentes con diversos suministradores por plazos variables, los cuales se
encuentran ajustados a los plazos convenidos con dichos clientes. Sin perjuicio
de lo anterior, CGE Distribucién S.A. se encuentra negociando condiciones de
suministro con distintos generadores del sistema, con el objeto de renovar
algunos contratos suscritos con clientes libres cuya vigencia se encuentra
proxima a terminar.

Del mismo modo, las empresas EMELECTRIC y EMETAL, ambas filiales de CGE
DISTRIBUCION, cuentan con contratos de suministro para abastecer los
consumos de sus clientes regulados, suscritos en el marco de los procesos
licitatorios efectuados en el afio 2006 y 2013, con Endesa, AES Gener S.A. y
Empresa Eléctrica Pangipulli S.A, los cuales tienen vigencia, el primero hasta el
afio 2019 y los otros dos hasta el afio 2024.

EMELARI, ELIQSA y ELECDA: Para abastecer el consumo de sus clientes
regulados, estas distribuidoras del SING cuentan, cada una, con un contrato de
suministro de energia y potencia a precio regulado con el generador E-CL. Estos
contratos entraron en vigencia el 1 de enero de 2012 por un periodo de 15 afios
(dic-2026). En el caso de la porcion del SIC de ELECDA, esta distribuidora cuenta
con contratos con Endesa, AES Gener S.A 'y Empresas Eléctrica Panguipulli S.A, el
primero con vigencia hasta el 2019 y los otros dos con vigencia hasta el 2024.

CONAFE, EMELAT y ENELSA: Para abastecer el consumo de sus clientes
regulados y libres, CONAFE cuenta con dos contratos de suministro de energia 'y
potencia con generadores; en efecto, con la empresa Colbin mantiene un
contrato que abarca la zona de Vifia del Mar, vigente hasta el 30 de abril 2015 y
con la Empresa Eléctrica Guacolda S.A. mantiene un contrato con vigencia hasta
el 31 de octubre de 2015, que permite abastecer al resto de sus clientes
regulados, ubicados tanto en la regidon de Coquimbo como en la de Valparaiso.

La subsidiaria ENELSA tiene contratos de suministro de energia y potencia con
Endesa y Colbun S.A. con vigencia hasta el 31 de diciembre de 2019.

Para abastecer el consumo de sus clientes regulados, la subsidiaria EMELAT
cuenta con contratos de suministro de energia y potencia a precio licitado con
los generadores Endesa y AES Gener S.A. Estos contratos tienen vigencia desde
enero 2010 hasta los aflos 2019 y 2024, respectivamente.

EDELMAG: Por tratarse de una empresa integrada verticalmente, la energia
eléctrica es generada directamente mediante centrales térmicas en cada uno de
los sistemas atendidos por esta subsidiaria.
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Precios:

El segmento de distribucién de electricidad en Chile se encuentra regulado por el Estado,
debido a que presenta las caracteristicas propias de monopolio natural.
Consecuentemente, se establece un régimen de concesiones para el establecimiento,
operacion y explotacion de redes de distribucion de servicio publico, donde se delimita
territorialmente la zona de operacidon de las empresas distribuidoras. Asimismo, se
regulan las condiciones de explotacion de este negocio, precios que se pueden cobrar a
clientes regulados y la calidad de servicio que debe prestar.

El marco regulatorio de la industria eléctrica en Chile, esta definido por la Ley General de
Servicios Eléctricos cuyo texto se encuentra contenido en el DFL N°4-2006 del Ministerio
de Economia, Fomento y Turismo, el Reglamento de la Ley General de Servicios Eléctricos
(Decreto N2 327 - 1997 del Ministerio de Mineria), los decretos tarifarios y demds normas
técnicas y reglamentarias emanadas del referido ministerio, de la Comisidon Nacional de
Energia (CNE) y de la Superintendencia de Electricidad y Combustibles.

i) Valor agregado de distribucion (VAD).

La tarifa regulada de distribucién, que es fijada cada cuatro afios por la Comisidn
Nacional de Energia, resulta de la suma de tres componentes:

- Precio de Nudo: Corresponde al precio aplicable a la compra de energia para
consumos regulados. Dicho valor es fijado por la autoridad en el punto de
interconexion de las instalaciones de transmision con las de distribucion y a
partir de enero de 2010, se debe considerar el precio de los contratos de
suministro que hayan suscrito las distribuidoras como resultado de la licitaciones
realizadas y con el objeto de dar cumplimiento a la modificacién introducida por
la Ley Corta Il. El precio de nudo contiene los precios aplicables al uso de los
sistemas de subtranmision

- Cargo unico por uso del Sistema Troncal y

- Valor Agregado de Distribucion (VAD), que permite cubrir los costos de
operacién y mantenimiento del sistema de distribucién, los correspondientes
costos de comercializacidn y rentar sobre todas sus instalaciones.

Tanto el precio de nudo y el cargo Unico por uso del Sistema Troncal son traspasados a
los clientes finales, en consecuencia, la empresa distribuidora sélo recauda el VAD.

La Ley General de Servicios Eléctricos establece que cada 4 afios se debe efectuar el
calculo de los costos de los componentes del VAD, basado en el dimensionamiento de
empresas modelo de distribucién de energia eléctrica, las cuales deben ser eficientes y
satisfacer optimamente la demanda con la calidad de servicio determinada en la
normativa vigente.

La Ley establece que las concesionarias deben mantener una rentabilidad agregada, esto
es considerando a todas las empresas como un conjunto, dentro de una banda del 10% +
4% al momento de la determinacion del Valor Agregado de Distribucion. De este modo,
el retorno sobre la inversién para una distribuidora, dependera de su desempefio relativo
a los estdndares determinados para la empresa modelo. El sistema tarifario permite que
aquellas mas eficientes, obtengan retornos superiores a los de la empresa modelo.
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El Valor Agregado de Distribucidon remunera:

- Costos fijos por concepto de gastos de administracion, facturacién y atencién
del usuario, independiente de su consumo;

- Pérdidas medias de distribucion en potencia y energia;

- Costos estandares de inversion, mantencion y operacion asociados a la
distribucion por unidad de potencia suministrada. Los costos anuales de
inversion se calculan considerando el Valor Nuevo de Reemplazo, de
instalaciones adaptadas a la demanda, su vida util, y una tasa de actualizacidn
igual al 10% real anual.

Para la determinacion del Valor Agregado de Distribucién, la Comision Nacional de
Energia y las empresas concesionarias realizan estudios, cuyos resultados son
ponderados en la proporcién de dos tercios y un tercio, respectivamente. Con los valores
agregados definitivos, la Comisidon Nacional de Energia estructura las férmulas tarifarias
finales y sus férmulas de indexacion, las cuales, de acuerdo con los procedimientos
establecidos, son fijadas mediante decreto del Ministerio de Economia Fomento vy
Turismo. Dichas féormulas de indexacién, que son aplicadas mensualmente, consideran
las variaciones del IPC, del IPP Industrial, del precio del cobre, del precio del aluminio y
del ddlar, reflejando las variaciones de los precios de los principales insumos que afectan
los costos de la actividad de distribucién de electricidad.

Adicionalmente, dada la existencia de economias de escala en la actividad de distribucion
de electricidad, las empresas alcanzan anualmente rendimientos crecientes en funcién
del aumento de la cantidad de clientes y de la demanda en sus zonas de concesién, los
cuales son incorporados en las tarifas reguladas y transferidos a los clientes mediante la
aplicacién de factores de ajuste anuales determinados por la CNE.

El 2 de abril de 2013 fue publicado en el Diario Oficial el Decreto N°1T-2012 del
Ministerio de Energia, que fija las fdrmulas tarifarias aplicables en el periodo desde el 4
de noviembre de 2012 al 3 de noviembre de 2016.

ii)  Precios de servicios no consistentes en suministro de energia.

Por otra parte, en la misma ocasion en que se fija el Valor Agregado de Distribucion, cada
cuatro afios, se fijan los precios de los servicios no consistentes en suministros de
energia. Los servicios mas relevantes son los de apoyos en postes a empresas de
telecomunicaciones, arriendo de medidores, suspensién y reconexién de servicios, pago
fuera de plazo y ejecuciéon de empalmes.

El procedimiento para la fijacion de los precios de dichos servicios se encuentra
contenido en el Decreto Supremo N° 197 del Ministerio de Economia, Fomento y
Turismo, de fecha 04 de diciembre de 2009, publicado en el Diario Oficial del 04 de
diciembre de 2009.

En dicho reglamento se establece que la revision y determinacién de nuevas tarifas de
servicios no consistentes en suministro de energia que se efectle con ocasiéon del
proceso de fijacion de tarifas de suministro de distribucion, debe hacerse sobre la base
de los estudios de costos del valor agregado de distribucién y de criterios de eficiencia,
debiendo ser plenamente coherentes. Dicha coherencia se funda en el hecho que una
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misma empresa es la que provee el servicio de distribucién asi como los servicios no
consistentes en suministro de energia.

Para dar cumplimiento a lo anterior, la CNE debe encargar un estudio de costos, que es
financiado, licitado y supervisado por ella, en el cual se estiman los costos del valor
agregado de distribucion y de los servicios no consistentes en suministro de energia.
Dicho informe es sometido a la revision de las empresas de distribucion de electricidad y
en caso de discrepancia, es sometido al dictamen del Panel de Expertos.

Distribucién de electricidad en Argentina.

En Argentina, el Grupo CGE a través de sus empresas relacionadas ENERGIA SAN JUAN,
EDET, EJESA y EJSEDSA abastece a 865.620 clientes distribuidos en las provincias de
Tucuman, Jujuy y San Juan, con ventas fisicas que alcanzaron a 1.267 GWh acumulados al
31 de marzo de 2014.

Demanda:

Tal como en el caso de Chile, la demanda eléctrica estd influenciada por el incremento
del consumo, el cual se relaciona directamente con el desarrollo econémico de las
provincias donde el Grupo CGE desarrolla su actividad de distribucidn de electricidad. En
los ultimos afios se han percibido signos de estabilidad en el crecimiento de las ventas
fisicas de energia, lo que se traduce en que el riesgo asociado a la evolucién de la
demanda no es significativo.

Precios:

Desde el punto de vista regulatorio, la industria eléctrica argentina esta organizada en el
Sistema Argentino de Interconexién (SADI), similar al de Chile. A las empresas de
distribucion de energia eléctrica se les garantiza un area especifica de concesién, dentro
de la cual son responsables de distribuir y comercializar energia eléctrica a todos aquellos
usuarios que, de acuerdo a la normativa regulatoria, no pudieren acceder directamente
al Mercado Eléctrico Mayorista. Las tarifas de distribucién para clientes finales
comprenden un cargo fijo y un cargo variable por energia. Para las medianas y grandes
demandas se establecen ademas, cargos explicitos por potencia y por uso de la red de
distribucion. Los cargos variables por energia y por potencia son calculados cada tres
meses y coinciden con las fechas en que se fijan los precios estacionales por parte de la
Secretaria de Energia del Gobierno Central.

Luego que en el afio 2002, se promulgaran leyes provinciales que significaron un impacto
negativo para las compaiiias distribuidoras del Grupo CGE, durante los afios 2006 y 2007
se acorddé renegociar con los gobiernos provinciales los respectivos contratos de
concesion, lo que permitid incrementar las tarifas medias para usuarios finales. Suscritas
dichas renegociaciones y bajo la vigencia de los términos y condiciones de dichos
acuerdos, se ha reducido el factor de incertidumbre que afectaba a las inversiones del
Grupo CGE en este pais.

Transmisiéon y transformacion de energia eléctrica.
La transmisién de electricidad esta compuesta por el sistema de transmisién troncal, los

sistemas de subtransmision y los sistemas de transmisién adicional. El sistema troncal
interconecta las subestaciones troncales definidas en los decretos de precio de nudo,
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mientras que los sistemas de subtransmision corresponden a las instalaciones necesarias
para interconectar el sistema troncal con los clientes finales (empresas distribuidoras o
clientes no sometidos a regulacion de precios) que se encuentren en zonas de concesion
de empresas distribuidoras. Por su parte, los sistemas de transmisién adicional
corresponden a todas las instalaciones que no pertenecen al sistema troncal o a la
subtransmision y que estan destinadas principalmente al suministro de energia a
usuarios no sometidos a regulacidon de precios o por aquellas cuyo objeto principal es
permitir a los generadores inyectar su produccion al sistema eléctrico.

El negocio de transformacion y transporte de energia eléctrica del Grupo CGE, es
desempefiado principalmente por la subsidiaria TRANSNET. Esta cuenta con una
infraestructura de subtransmision y transformacién que se extiende desde la Regién de
Atacama a la Regién de Los Lagos y que representa el 44% de las lineas de
subtransmision del SIC. Todas estas instalaciones representan un valor anualizado de
inversiones (AVI) mds un costo anual de operacidon, mantenimiento y administracion
(COMA) equivalente al 35% del AVI + COMA del total de las instalaciones de
subtransmision del Sistema Interconectado Central.

Dentro de este negocio también participa TRANSEMEL, que atiende a las empresas
distribuidoras del SING, es decir, EMELARI, ELIQSA y ELECDA, que también disponen de
activos propios asociados a esta actividad.

Demanda:

La demanda fisica que enfrenta el segmento de la subtransmisién, corresponde
principalmente a la energia retirada del sistema de subtransmision, equivalente a los
requerimientos de las empresas distribuidoras del Grupo CGE, otras distribuidoras y
clientes libres, y a inyecciones efectuadas al sistema de subtransmisidon por empresas de
generacion.

En este sentido, el comportamiento de la demanda se encuentra muy correlacionado con
el crecimiento del consumo per cdpita, desarrollo urbano y crecimiento econdmico en las
zonas atendidas por las empresas del Grupo CGE. Desde este punto de vista, el riesgo
relacionado a la volatilidad y evolucién de la demanda es bastante reducido.

Precios:

Debido a que la subtransmisidn eléctrica presenta caracteristicas de monopolio natural,
su operacidn esta regulada por la Ley N° 19.940 de 2004 (conocida como Ley Corta l), que
modificé el marco regulatorio de la transmision de electricidad, estableciendo un nuevo
régimen de tarifas, otorgando certidumbre regulatoria a este segmento.

En resumen, el proceso consiste en calcular cada cuatro afios una tarifa para los servicios
regulados de una empresa transmisora eficiente de manera que, considerando una cierta
demanda esperada y sus costos de operacion, mantencién y administracion, ésta pueda
obtener la rentabilidad sobre sus inversiones definida en el marco regulatorio vigente. Su
aplicacién se refleja en el ultimo Decreto de Tarifas de Subtransmisién, publicado el 9 de
abril de 2013, que rigen desde el 1 de enero del afio 2011 hasta el 31 de diciembre del
afo 2014, donde se establecié un precio regulado aplicable a cada unidad de energia y de
potencia que circule por las redes de subtransmisién para los retiros de empresas
distribuidoras o clientes libres, y para las inyecciones de empresas generadoras
conectadas directamente al sistema de subtransmisién. Para la determinacién de estos
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precios se consideraron tasas de crecimiento de consumo proyectadas para los afos
2010 al 2019.

Generacion de energia eléctrica.

El Grupo CGE participa en la actividad de generacidn de electricidad en Chile, tanto en el
Sistema Interconectado Central —SIC— como en el Sistema de Magallanes, a través de las
sociedades TECNET y EDELMAG, ésta ultima con una capacidad instalada en sus centrales
generadoras térmicas a gas natural y petrdleo diesel de 110 MW.

En el SIC, a través de GAS SUR, se opera la Central Newen, ubicada en la VII regién, una
termoeléctrica que cuenta con una turbina de generacién a gas de 15 MW.

Gas licuado.

El Grupo CGE a través de GASCO y su subsidiaria GASCO GLP, participa en el negocio de
distribucion de gas licuado en Chile, con una cobertura que se extiende entre la Region
de Tarapaca y la Region de Los Lagos, asi como también en la Region de Magallanes,
alcanzando al 31 de marzo de 2014, una participacién de mercado de 27,1% a nivel
nacional. Asimismo, a través de su subsidiaria GASMAR, importa gas licuado para el
mercado nacional.

En Colombia, a partir del afio 2010, a través de la subsidiaria INVERSIONES GLP, GASCO
distribuye gas licuado en 26 de los 32 departamentos del pais, alcanzando una
participacion de mercado al 31 de marzo de 2014 de aproximadamente el 20%.

Demanda y concentracion de las operaciones:

Por tratarse de un bien de consumo bdasico, la demanda por gas licuado presenta
estabilidad en el tiempo y no es afectada significativamente por los ciclos econdmicos.
Sin embargo, factores tales como la temperatura, el nivel de precipitaciones y el precio
del gas licuado en relacion a otras alternativas de combustibles, podrian eventualmente
afectar la demanda.

El negocio de importacién y almacenamiento de gas licuado, actividad desempefiada por
GASMAR, opera mediante contratos de venta de gas licuado a las principales
distribuidoras del pais, lo que otorga una estabilidad a los flujos de ingresos de la
empresa y en los margenes de las empresas distribuidoras.

Abastecimiento:

La subsidiaria GASMAR, principal proveedor de gas licuado de GASCO GLP, importa este
combustible desde distintos paises del mundo como: EE.UU, Argentina, Arabia Saudita,
Inglaterra, Noruega, Qatar, entre otros. Asimismo, las compras nacionales se hacen a
Enap a través de embarques provenientes de Cabo Negro, en la Region de Magallanes.

En el mercado colombiano, la subsidiaria INVERSIONES GLP realiza sus compras
directamente a Ecopetrol S.A., sociedad vinculada al Ministerio de Minas y Energia de
dicho pais.
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Gas natural.

El Grupo CGE concentra las actividades de distribucidn y transporte de gas natural en 4
regiones de Chile y en 4 provincias de Argentina, a través de GASCO y sus empresas
subsidiarias y asociadas, abasteciendo a clientes residenciales, comerciales e industriales,
en ambos paises.

En el negocio de distribucidn de gas natural en Chile, GASCO participa en esta actividad a
través de sus subsidiarias METROGAS, en las regiones Metropolitana y del Libertador
General Bernardo O’Higgins, GAS SUR e INNERGY HOLDINGS en la Region del Bio Bio y la
unidad de negocios Gasco Magallanes en la Regién de Magallanes. También participa, a
través de METROGAS, en la propiedad de la sociedad GNL Quintero, que importa gas
natural licuado desde distintas partes de mundo.

En el noroeste de Argentina GASCO distribuye gas natural por intermedio de GASNOR vy
comercializa gas natural a través de GASMARKET. Asimismo, participa en el transporte de
gas natural a través de sus empresas relacionadas GASODUCTO DEL PACIFICO vy
GASANDES.

Al finalizar el presente periodo, el nimero total de clientes abastecidos por METROGAS,
GAS SUR y Gasco Magallanes alcanza los 636.357, mientras que GASNOR provee de gas
natural a 478.341 clientes.

Demanda:

De manera similar al negocio de distribucién de gas licuado, el gas natural también
corresponde a un bien de consumo bdsico, cuya demanda es bastante estable en el
tiempo y no es afectada significativamente por los ciclos econédmicos. Sin embargo,
factores tales como la temperatura y el precio del gas natural en relaciéon a otras
alternativas de combustibles, podrian eventualmente afectarla.

En relacidon con los precios, esta actividad estd expuesta a los riesgos de un negocio
vinculado a los precios de los combustibles liquidos y gaseosos, cuyos valores tienen un
comportamiento que es propio de commodities transados en los mercados
internacionales.

Abastecimiento:

Con respecto al riesgo de suministro, GAS SUR importa el gas natural desde Argentina
para su posterior distribucion. En el caso de la unidad de negocios Gasco Magallanes, el
suministro es otorgado por ENAP, y el abastecimiento corresponde a producciéon
nacional.

Para METROGAS, el inicio de la operacion comercial del Terminal de Regasificacion de
GNL en Quintero, cuya puesta en marcha se realizdé en el mes de septiembre de 2009 y
que desde el 1° de enero de 2011 opera a plena capacidad, ha permitido contar con gas
natural proveniente desde distintas partes del mundo, a precios competitivos,
reduciendo la vulnerabilidad en cuando al abastecimiento.

Adicionalmente, METROGAS dispone de un sistema de respaldo de gas natural simulado,
el cual puede ser inyectado en las redes en reemplazo del gas natural, y que estuvo en
operacién hasta agosto de 2009, y ademas cuenta con almacenamiento de gas natural en
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los gasoductos de Electrogas y GasAndes, ambos con el objeto de asegurar el suministro
a los clientes residenciales y comerciales.

En el nuevo escenario de suministro de gas natural, un evento de emergencia que
pudiera implicar una interrupcidn de suministro a los clientes residenciales y comerciales
es altamente improbable. En todo caso, METROGAS dispone de un sistema de respaldo
de gas natural simulado, el cual puede ser inyectado en las redes en reemplazo del gas
natural, y que estuvo en operacidén hasta agosto de 2009, con el objeto de asegurar el
suministro a los clientes residenciales y comerciales, durante el tiempo de la emergencia.

Producto del acuerdo logrado entre la subsidiaria Metrogas y Gasoducto Gasandes, hoy
se cuenta con la capacidad de almacenamiento de gas natural de reserva (“parking”) en
el gasoducto de Gasandes. Dicha capacidad de reserva “parking” equivale a consumo
inmediato en caso de emergencia y la cobertura es aproximadamente un dia y medio de
suministro de nuestro mercado.

Por otro lado, GAS SUR estd orientado a atender clientes residenciales y comerciales en
la Regién del BioBio, cuyo consumo respecto al volumen total de gas comercializado en
su zona de influencia es bajo.

Con fecha 31 de mayo de 2010, la subsidiaria Transportes e Inversiones Magallanes S.A.
(en adelante TIMSA) inici6 la operacion del servicio de transporte de pasajeros a gas
natural en la ciudad de Punta Arenas. Durante el ejercicio terminado al 31 de marzo de
2014 se movilizé a 1,1 millones de pasajeros.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros consolidados se
detallan a continuacidén. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en todos los periodos y
ejercicios presentados, a menos que se indique lo contrario.

3.1.-

Bases de preparacion de los estados financieros consolidados.

Los presentes estados financieros consolidados intermedios del Grupo CGE han sido preparados
de acuerdo a la Norma Internacional de Contabilidad N°34 (NIC 34) incorporada a la Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el International Accounting
Standards Board (“IASB”).

Los estados financieros consolidados intermedios han sido preparados de acuerdo con el principio
de costo, modificado por la revaluacion de propiedades, planta y equipo, propiedades de
inversion, activos financieros disponibles para la venta y ciertos activos y pasivos financieros
(incluyendo instrumentos financieros derivados) a valor justo por resultados.

En la preparacidon de los estados financieros consolidados intermedios se han utilizado las politicas
emanadas desde Compaiiia General de Electricidad S.A. para todas las subsidiarias incluidas en la
consolidacion.

En la preparacién de los estados financieros consolidados intermedios se han utilizado
estimaciones contables criticas para cuantificar algunos activos, pasivos, ingresos y gastos. Las
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areas que involucran un mayor grado de juicio o complejidad o areas en las que los supuestos y
estimaciones son significativos para los estados financieros consolidados se describen en Nota 4.

Para el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2013 se han efectuado reclasificaciones
menores para facilitar su comparacién con el periodo terminado al 31 de marzo de 2014. Estas
reclasificaciones no modifican el resultado ni el patrimonio del periodo anterior.

A efectos de dar cumplimiento a lo requerido en NIIF 5, sobre operaciones discontinuadas, se
efectuaron reclasificaciones en el Estado de Resultados por Funcién y el Estado de Flujo de
Efectivo por Método Directo, para asi reflejar el efecto de la venta de Investigacion y Desarrollo
Tecnoldgico S.A. (IDT) y asi facilitar su comparacidn con el periodo al 31 de marzo de 2013 (Ver
Nota 36).

Nuevos estandares, interpretaciones y enmiendas adoptadas por el Grupo.

Los siguientes estandares, interpretaciones y enmiendas son obligatorios por primera vez para los
ejercicios financieros iniciados el 1 de enero de 2014.

3.2.1.- Enmienda a la NIC 32 “Instrumentos financieros”: “Presentacidon”. Emitida en diciembre
2011. Aclara los requisitos para la compensacion de activos y pasivos financieros en el
Estado de Situacion Financiera. Especificamente, indica que el derecho de compensacidn
debe estar disponible a la fecha del estado financiero y no depender de un
acontecimiento futuro. Indica también que debe ser juridicamente obligante para las
contrapartes tanto en el curso normal del negocio, asi como también en el caso de
impago, insolvencia o quiebra. La norma es aplicable a contar del 1 de enero de 2014 y su
adopcion anticipada esta permitida.

3.2.2.- Mejora a la NIC 27 “Estados Financieros Separados”, NIIF 10 “Estados Financieros
Consolidados” y NIIF 12 “Informacion a revelar sobre participaciones en otras entidades”.
Emitida en octubre de 2012. Las modificaciones incluyen la definicion de una entidad de
inversion e introducen una excepciéon para consolidar ciertas subsidiarias pertenecientes
a entidades de inversion. Esta modificacion requiere que una entidad de inversién mida
esas subsidiarias al valor razonable con cambios en resultados de acuerdo a la NIIF 9
“Instrumentos Financieros” en sus estados financieros consolidados y separados. Las
modificaciones también introducen nuevos requerimientos de informacién a revelar
relativos a entidades de inversion en la NIIF 12 y en la NIC 27. Estas modificaciones son
aplicables a partir del 1 de enero de 2014 y su adopcion anticipada es permitida.

3.2.3.- CINIIF 21 “Gravdamenes”. Emitida en mayo de 2013. Esta interpretaciéon de la NIC 37
"Provisiones, Activos Contingentes y Pasivos Contingentes”, proporciona una guia sobre
cuando una entidad debe reconocer un pasivo por un gravamen impuesto por el
gobierno, distinto al impuesto a la renta, en sus estados financieros. Estas modificaciones
son aplicables a partir del 1 de enero de 2014.

3.2.4.- Enmienda a NIC 36 “Deterioro del valor de los activos”. Emitida en mayo de 2013. La
enmienda aclara el alcance de las revelaciones sobre el valor recuperable de los activos
deteriorados, limitando los requerimientos de informacidn al monto recuperable que se
basa en el valor razonable menos los costos de disposicion. Estas modificaciones son
aplicables a partir de 1 de enero de 2014 y su adopcion anticipada es permitida para los
periodos en que la entidad ha aplicado la NIIF 13.
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Enmienda a NIC 39 “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicidon”. Emitida en
junio de 2013. A través de esta enmienda, se incorpora en la Norma los criterios que se
deben cumplir para no suspender la contabilidad de coberturas, en los casos en que el
instrumento de cobertura sufre una novacién. Estas modificaciones son aplicables a
partir de 1 de enero de 2014 y su adopcidén anticipada es permitida.

Nuevas normas, interpretaciones y enmiendas emitidas, no vigentes para el ejercicio 2014, para
las cuales no se ha efectuado adopcidn anticipada de las mismas.

3.3.1.-

3.3.2.-

3.3.3.-

3.3.4.-

3.3.5.-

NIIF 9, “Instrumentos financieros” emitida en diciembre de 2009. Modifica la clasificacién
y medicion de los activos financieros. Posteriormente esta norma fue modificada en
noviembre de 2010 para incluir el tratamiento y clasificacion de pasivos financieros. La
norma inicialmente era aplicable a contar del 1 de enero de 2015, sin embargo el IASB
observd que esta fecha no da suficiente tiempo a las entidades de preparar la aplicacidn,
por lo cual decidié de publicar la fecha efectiva cuando el proyecto esté mas cerca a
completarse. Por eso, su fecha de aplicacién efectiva estd por determinarse y su
adopcion anticipada es permitida.

IFRS 14 “Cuentas Regulatorias Diferidas”, emitida en enero de 2014, es una norma
provisional que pretende mejorar la comparabilidad de informacién financiera de
entidades que estan involucradas en actividades con precios regulados. Muchos paises
tienen sectores industriales que estan sujetos a la regulacion de precios (por ejemplo gas,
agua y electricidad), la cual puede tener un impacto significativo en el reconocimiento
(momento y monto) de ingresos de la entidad. Una entidad que ya presenta estados
financieros bajo IFRS no debe aplicar esta norma. Su aplicacién es efectiva a contar del 1
de enero de 2016 y su adopcidn anticipada es permitida.

Enmienda a NIC 19 “Beneficios a los Empleados”. Emitida en noviembre de 2013. Esta
enmienda se aplica a las aportaciones de empleados o terceros a planes de beneficios
definidos. El objetivo de las enmiendas es la simplificacién de la contabilidad de
aportaciones que estan independientes de los afios de servicio del empleado; por
ejemplo, aportaciones de empleados que se calculan de acuerdo a un porcentaje fijo del
salario. Esta modificacién es aplicable a partir de 1 de julio de 2014 y su adopcién
anticipada es permitida.

Enmienda a NIIF 3 “Combinaciones de Negocios”. Emitida en diciembre de 2013. A través
de esta enmienda se clarifican algunos aspectos de la contabilidad de consideraciones
contingentes en una combinaciéon de negocios. NIIF 3 “Combinaciones de Negocios”
requiere que la medicién subsecuente de una consideracidn contingente debe realizarse
al valor razonable, por lo cual elimina las referencias a IAS 37 “Provisiones, Pasivos
Contingentes y Activos Contingentes” u otras NIIF que potencialmente tienen otras bases
de valorizacién que no constituyen el valor razonable. Se deja la referencia a NIIF 9
“Instrumentos Financieros”; sin embargo, se modifica NIIF 9 aclarando que una
consideracién contingente, sea un activo o pasivo financiero, se mide al valor razonable
con cambios en resultados u otros resultados integrales, dependiendo de los
requerimientos de ésta. Esta modificacion es aplicable a partir de 1 de julio de 2014 y su
adopcion anticipada es permitida.

Enmienda a NIC 40 “Propiedades de Inversidon”. Emitida en diciembre de 2013. A través
de esta modificacidon La enmienda aclara que se requiere de juicio para determinar si la
adquisicién de propiedades de inversion constituye la adquisicién de un activo, un grupo
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de activos o una combinacién de negocios conforme la NIIF 3. El juicio se basa en la
orientacion de la NIIF 3 mas que en la NIC 40, que brinda orientacion para determinar si
una propiedad es una inversidn en propiedades u ocupada por el propietario. Esta
modificacidon es aplicable a partir de 1 de julio de 2014 y su adopcién anticipada es
permitida.

La Administracion del Grupo CGE estima que la adopcién de las Normas, Enmiendas e
Interpretaciones, antes descritas, y que pudiesen aplicar al Grupo CGE, no tendran un impacto
significativo en los estados financieros consolidados intermedios del Grupo CGE en el ejercicio de
su primera aplicacién.

Bases de consolidacion.

34.1.-

Subsidiarias o filiales.

Subsidiarias o filiales son todas las entidades (incluidas las entidades de cometido
especial) sobre las que el Grupo CGE tiene poder para dirigir las politicas financieras y de
explotacion, el que generalmente viene acompanado de una participacidn superior a la
mitad de los derechos de voto. A la hora de evaluar si la Sociedad controla otra entidad,
se considera la existencia y el efecto de los derechos potenciales de voto que sean
actualmente ejercibles o convertibles. Las subsidiarias se consolidan a partir de la fecha
en que se transfiere el control y se excluyen de la consolidacion en la fecha en que cesa el
mismo.

Para contabilizar la adquisicion de subsidiarias se utiliza el método de adquisicién. El
costo de adquisicidn es el valor razonable de los activos entregados, de los instrumentos
de patrimonio emitidos y de los pasivos incurridos o asumidos en la fecha de
intercambio. El precio pagado determinado incluye el valor justo de activos o pasivos
resultantes de cualquier acuerdo contingente de precio. Los costos relacionados con la
adquisicion son cargados a resultados tan pronto son incurridos. Los activos
identificables adquiridos y los pasivos y contingencias identificables asumidos en una
combinacién de negocios se valoran inicialmente por su valor razonable a la fecha de
adquisicién, con independencia del alcance de las participaciones no controladas, el cual
incluiria cualquier activo o pasivo contingente a su valor justo. Segun cada adquisicion,
el Grupo CGE reconoce el interés no controlante a su valor justo o al valor proporcional
del interés no controlante sobre el valor justo de los activos netos adquiridos. El exceso
del costo de adquisicion sobre el valor razonable de la participacion de la Sociedad en los
activos netos identificables adquiridos, se reconoce como menor valor o plusvalia
comprada (goodwill). Si el costo de adquisicién es menor que el valor razonable de los
activos netos de la subsidiaria adquirida, la diferencia se reconoce directamente en el
estado de resultados.

Se eliminan las transacciones intercompaiiias, los saldos y las ganancias no realizadas por
transacciones entre entidades relacionadas. Las pérdidas no realizadas también se
eliminan, a menos que la transaccién proporcione evidencia de una pérdida por
deterioro del activo transferido. Cuando es necesario, para asegurar su uniformidad con
las politicas adoptadas por el Grupo CGE, se modifican las politicas contables de las
subsidiarias.
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Transacciones y participaciones no controladoras.

El Grupo CGE trata las transacciones con las participaciones no controladoras como si
fueran transacciones con accionistas del Grupo. En el caso de adquisiciones de
participaciones no controladoras, la diferencia entre cualquier retribucién pagada vy la
correspondiente participacion en el valor en libros de los activos netos adquiridos de la
subsidiaria se reconoce en el patrimonio. Las ganancias y pérdidas por bajas a favor de la
participaciéon no controladora, mientras se mantenga el control, también se reconocen
en el patrimonio.

Cuando el Grupo CGE deja de tener control o influencia significativa, cualquier interés
retenido en la entidad es remedido a valor razonable con impacto en resultados. El valor
razonable es el valor inicial para propdsitos de su contabilizacién posterior como
asociada, negocio conjunto o activo financiero. Los importes correspondientes
previamente reconocidos en Otros resultados integrales son reclasificados a resultados.

Negocios conjuntos.

Las participaciones en negocios conjuntos se reconocen como se describe en la NIIF 11
parrafo 24, mediante el método de la participacidn que se detalla en la NIC 28 parrafo 10.

Asociadas o coligadas.

Asociadas o coligadas son todas las entidades sobre las que el Grupo CGE ejerce
influencia significativa pero no tiene control, lo cual generalmente estd acompafnado por
una participaciéon de entre un 20% y un 50% de los derechos de voto. Las inversiones en
asociadas o coligadas se contabilizan por el método de participacién e inicialmente se
reconocen por su costo. La inversién del Grupo CGE en asociadas o coligadas incluye el
menor valor (goodwill o plusvalia comprada) identificada en la adquisicion, neto de
cualquier pérdida por deterioro acumulada.

La participacion del Grupo CGE en las pérdidas o ganancias posteriores a la adquisicion
de sus coligadas o asociadas se reconoce en resultados, y su participacion en los
movimientos patrimoniales posteriores a la adquisicidon que no constituyen resultados, se
imputan a las correspondientes reservas de patrimonio (y se reflejan segun corresponda
en el estado consolidado de resultados integral).

Cuando la participacién del Grupo CGE en las pérdidas de una coligada o asociada es
igual o superior a su participacién en la misma, incluida cualquier otra cuenta a cobrar no
asegurada, el Grupo CGE no reconoce pérdidas adicionales, a no ser que haya incurrido
en obligaciones o realizado pagos en nombre de la coligada o asociada.

Las ganancias no realizadas por transacciones entre el Grupo CGE vy sus coligadas o
asociadas se eliminan en funcién del porcentaje de participacion de la Sociedad en éstas.

También se eliminan las pérdidas no realizadas, excepto si la transaccidon proporciona
evidencia de pérdida por deterioro del activo que se transfiere. Cuando es necesario
para asegurar su uniformidad con las politicas adoptadas por la Sociedad, se modifican
las politicas contables de las asociadas.

Las ganancias o pérdidas de dilucion en coligadas o asociadas se reconocen en el estado
consolidado de resultados.
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3.5.-

Rut

99.513.400-4
91.143.000-2
99.548.240-1
76.144.275-9
99.548.260-6
96.719.210-4
90.310.000-1
96.837.950-K
89.479.000-8
86.386.700-2
93.832.000-4
93.603.000-9
99.596.430-9

Entidades subsidiarias.

3.5.1.- Entidades de consolidacion directa.

Nombre sociedad

CGE Distribucién S.A.

Compafiia Nacional de Fuerza Eléctrica S.A.

CGE Magallanes S.A.

Emel Norte S.A.

CGE Argentina S.A.

Transnet S.A.

Gasco S.A.

Tecnet S.A.

Comercial & Logistica General S.A.
Transformadores Tusan S.A.
Inversiones y Gestidn S.A.
Sociedad de Computacién Binaria S.A.
Novanet S.A.

Pais

Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile

cee

Domicilio subsidiaria

Pdte. Riesco 5561 Piso 15, Las Condes, Santiago

13 Norte 810, Vifia del Mar

Pdte. Riesco 5561 Piso 17, Las Condes; Santiago

B. O'Higgins 886, Santiago

Teatinos 280 Piso 2, Santiago

Pdte. Riesco 5561 Piso 12, Las Condes, Santiago
Santo Domingo 1061, Santiago

Avda. Las Parcelas 5490, Estacion Central, Santiago
B. O'Higgins 886 Piso 9, Santiago

Avda. Gladys Marin 6030, Estacién Central, Santiago
B. O'Higgins 886 Piso 9, Santiago

Teatinos 280 Piso 2, Santiago

B. O'Higgins 886 Piso 9, Santiago

3.5.2.- Cambios en el perimetro de consolidacién.

Moneda
funcional

cLS
cLs
cLs
cLS
cLS
cLs
cLs
cLS
cLs
cLs
cLS
cLS
cLs

Porcentaje de participacion en el capital
y en los votos

Directo

99,32716%
99,63403%
99,89482%
98,21715%
99,99164%
99,59179%
56,62438%
99,77778%
99,99945%
99,07000%
99,99607%
99,99324%
99,99100%

31-03-2014

Indirecto

0,00000%
0,00000%
0,00000%
0,00000%
0,00000%
0,00878%
0,00000%
0,22222%
0,00055%
0,93000%
0,00393%
0,00676%
0,00900%

Total

99,32716%
99,63403%
99,89482%
98,21715%
99,99164%
99,60057%
56,62438%
100,00000%
100,00000%
100,00000%
100,00000%
100,00000%
100,00000%

31-12-2013

Total

99,32716%
99,63107%
99,89482%
98,21715%
99,99164%
99,60057%
56,62438%
100,00000%
100,00000%
100,00000%
100,00000%
100,00000%
100,00000%

No existen cambios en el perimetro de consolidacion para el periodo terminado al 31 de marzo de 2014 y ejercicio terminado al 31 de

diciembre de 2013.
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96.722.460-K
96.636.520-K
96.853.490-4
96.568.740-8
79.738.350-3
59.083.080-1
96.930.050-8
96.964.210-8
76.076.073-0
76.742.300-4

0-E
76.171.653-0
98.867.260-6
96.620.900-3
99.589.320-7

0-E

0-E

0-E

0-E

0-E
78.512.190-2
96.868.110-9
96.661.850-7
96.541.920-9
96.541.870-9
96.542.120-3
96.893.220-9
76.122.825-0
87.601.500-5
96.849.700-6
96.763.010-1
76.348.900-0
88.221.200-9
96.641.320-4
79.882.520-8

0-E

0-E

0-E

0-E
76.412.700-5
76.144.216-3

3.5.3.-

Los estados financieros de las subsidiarias que ademas consolidan incluyen las siguientes sociedades

Nombre sociedad

Metrogas S.A.

Gasmar S.A.

Gas Sur S.A.

Gasco GLP S.A.

Inversiones Invergas S.A.

Gasco Grand Cayman Ltd.
Inversiones Atldntico S.A.
Automotive Gas Systems S.A.
Transportes e Inversiones Magallanes S.A.
Autogasco S.A.

Inversiones GLP S.AS. E.S.P.

Gasco International S.A.

Centrogas S.A.

Empresa Chilena de Gas Natural S.A.
Financiamiento Doméstico S.A.
Unigas Colombia S.A. E.S.P.
Proveedora Mayorista de Gas S.A. E.S.P.
Ultragas S.A. ES.P.

Gasco Argentina S.A.

JGB Inversiones S.AS. ES.P.

Energy Sur S.A.

Hormigones del Norte S.A.
Inmobiliaria Coronel S.A.

Empresa Eléctrica de Antogasta S.A.
Empresa Eléctrica de Iquique S.A.
Empresa Eléctrica de Arica S.A.
Transemel S.A.

Emelat Inversiones S.A.

Empresa Eléctrica Atacama S.A.
Empresa Eléctrica de Talca S.A.

Empresa Eléctrica de Melipilla, Colchaguay MauleS.A.

Energia del Limari S.A.

Empresa Eléctrica de Magallanes S.A.
Inversiones San Sebastian S.A.

TV Red S.A.

Agua Negra S.A.

International Financial Investments S.A.
Energia San Juan S.A.

Los Andes Huarpes S.A.

Enerplus S.A.

Emel Atacama S.A.

Pais

Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Colombia
Chile
Chile
Chile
Chile
Colombia
Colombia
Colombia
Argentina
Colombia
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Argentina
Argentina
Argentina
Argentina
Chile
Chile

Entidades de consolidacion indirecta.

Domicilio sociedad

El Regidor 54, Las Condes, Santiago

Avda. Apoquindo 3200 piso 11, Las Condes, Santiago

Avda. Gran Bretafia 5691, Talcahuano

Santo Domingo 1061, Santiago

Rosas 1062, Santiago

Santo Domingo 1061, Santiago

Santo Domingo 1061, Santiago

Santo Domingo 1061, Santiago

Avda. Frei 314, Punta Arenas

Santo Domingo 1061, Santiago

Calle 113 7-21 Torre A of. 805, Bogota

Santo Domingo 1061, Santiago

Av. Vitacura 7646, Santiago

El Regidor 54, Las Condes, Santiago

El Regidor 54, Las Condes, Santiago

Autopista Medellin, Kilometro 1 via Siberia Cota
Autopista Medellin, Kilometro 1 via Siberia Cota
Autopista Medellin, Kilometro 1 via Siberia Cota
Avda. Leandro Alem 1050 piso 4, Buenos Aires
Calle 113 No. 7 - 21 Torre A Oficina 805 - Bogota
Calle Local 55, San Pedro de la Paz, Concepcion

Avenida la Fragua 1240 Barrio Industrial, Coquimbo

Avda. Cordillera 3633, Coronel

Pedro Aguirre Cerda 5558, Antofagasta
Zegers 469, Iquique

Baquedano 731 Piso 12, Arica

B. O'Higgins 886 Piso 10, Santiago

B. O'Higgins 886 Piso 10, Santiago
Avda. Circunvalacién 51, Copiapé

2 Sur 1445, Talca

Ortuzar 376, Melipilla

Federico Alfonso 56, Ovalle

Croacia 444, Punta Arenas

Croacia 444-A, Punta Arenas

Kuzma Slavic 1069, Punta Arenas
Avda. De Mayo 645, Buenos Aires
Avda. De Mayo 645, Buenos Aires
Mendoza 50 Sur, San Juan

Avda. De Mayo 645, Buenos Aires

Pdte. Riesco 5561 Piso 15, Las Condes, Santiago
B. O'Higgins 886, Santiago

Moneda
funcional

cLs
uss$
cLs
cLs
cLs
cLs
cLs
cLs
cLs
cLs
Cop$
uss
cLs
cLs
cLs
Cop$
Cop $
Cop $
AR'S
Cop $
cLs
cLs
cLs
cLs
cLs
cLs
cLs
cLs
cLs
cLs
cLs
cLs
cLs
cLs
cLs
ARS
AR'S
AR S
AR'S
cLs
cLs

Subsidiaria de

Gasco S.AA.

Gasco S.A.

Gasco S.A.

Gasco S.A.

Gasco S.A.

Gasco S.A.

Gasco S.A.

Gasco S.A.

Gasco S.AA.

Gasco S.A.

Gasco S.A.

Gasco S.A.

Metrogas S.A.

Metrogas S.A.

Metrogas S.A.

Inversiones GLP S.AS. E.S.P.
Inversiones GLP S. ES.P.
Inversiones GLP S.AS. ES.P.
Gasco International S.A.
Inversiones GLP S.AS. E.S.P.
Transformadores Tusan S.A.

Transformadores Tusan S.A.
Inversiones y Gestidn S.A.
Emel Norte S.A.

Emel Norte S.A.

Emel Norte S.A.

Emel Norte S.A.

Emel Norte S.A.

Emel Atacama S.A.

CGE Distribucion S.A.

CGE Distribucion S.A.

Compaiiia Nacional de Fuerza Eléctrica S.A.

CGE Magallanes S.A.

Empresa Eléctrica de Magallanes S.A.
Empresa Eléctrica de Magallanes S.A.

CGE Argentina S.A.
CGE Argentina S.A.
Agua Negra S.A.

International Financial Investments S.A.

Novanet S.A.

Compafiiia Nacional de Fuerza Eléctrica S.A.

31-03-2014
Subsidiaria CGE
51,83784%  29,35286%
51,00000% 28,87843%
100,00000% 56,62438%
100,00000%  56,62438%
100,00000% 56,62438%
100,00000%  56,62438%
100,00000%  56,62438%
100,00000% 56,62438%
85,00000%  48,13072%
100,00000% 56,62438%
70,00000% 39,63707%
100,00000%  56,62438%
99,99750% 29,35212%
99,99500%  29,35139%
99,90000%  29,32350%
70,00000% 27,74595%
70,00000%  27,74595%
70,00000%  27,74595%
100,00000% 56,62438%
100,00000%  39,63707%
55,00000% 55,00000%
99,99500% 99,99500%
99,99820% 100,00000%
92,30120% 90,65561%
88,58229%  87,00300%
93,99650%  92,32068%
100,00000% 98,21715%
98,40504%  96,65063%
98,40504% 96,61972%
99,99999% 99,32715%
99,99998%  99,32714%
99,90000% 100,00000%
55,10821%  55,16492%
99,99980% 55,10680%
90,00000%  49,59621%
98,69821%  99,99180%
99,48000% 99,99687%
99,99999%  99,99999%
98,03450% 99,99650%
54,79450% 100,00000%
98,15775%  98,18574%

Porcentaje de Participacion de

31-12-2013
Subsidiaria CGE
51,83784%  29,35286%
51,00000% 28,87843%
100,00000% 56,62438%
100,00000%  56,62438%
100,00000% 56,62438%
100,00000%  56,62438%
100,00000%  56,62438%
100,00000% 56,62438%
85,00000%  48,13072%
100,00000% 56,62438%
70,00000% 39,63707%
100,00000%  56,62438%
99,99750% 29,35212%
99,99500%  29,35139%
99,90000%  29,32350%
70,00000% 27,74595%
70,00000%  27,74595%
70,00000%  27,74595%
100,00000% 56,62438%
100,00000%  39,63707%
55,00000% 55,00000%
99,99500% 99,99500%
99,99820% 100,00000%
92,30120% 90,65561%
88,58229%  87,00300%
93,99650%  92,32068%
100,00000% 98,21715%
98,40504%  96,65063%
98,40504% 96,61972%
99,99999% 99,32715%
99,99998%  99,32714%
99,90000% 100,00000%
55,10821%  55,16492%
99,99980% 55,10680%
90,00000%  49,59621%
98,69821%  99,99180%
99,48000% 99,99687%
99,99999%  99,99999%
98,03450% 99,99650%
54,79450% 100,00000%
98,15775%  98,18574%

Pagina 30



3.5.4.-

3.5.4.1.- Entidades asociadas

Rut

99.527.700-K
0-E
0-E
0-E
0-E
0-E
96.955.090-3

3.5.4.2.- Entidades control conjunto

Rut

0-E

0-E

0-E

0-E

0-E

0-E
96.762.250-8

0-E
96.856.650-4
96.856.700-4
76.349.706-2
76.788.080-4
76.418.940-K

Nombre sociedad

Campanario Generacién S.A.
Gasmarket S.A.

Vectores Energéticos S.A.
Almallano S.A.ES.P
Montagas S.A. ES.P.

Energas S.A.ES.P.

Inmobiliaria Parque Nuevo S.A.

Nombre sociedad

Norelec S.A.

Empresa de Distribucién Eléctrica de
Tucumdn S.A.

Compafiia Eléctrica de Inversiones S.A.
GascartS.A.

Gasoducto del Pacifico (Argentina) S.A.

Gasnor S.A.

Gasoducto del Pacifico S.A.
Gasoducto del Pacifico (Cayman ) Ltd.
Innergy Holdings S.A.

Innergy Transportes S.A.

Hualpén Gas S.A.

GNL Quintero S.A.

GNL Chile S.A.

Pais

Chile
Argentina
Argentina
Colombia
Colombia
Colombia

Chile

Pais

Argentina

Argentina
Argentina
Argentina
Argentina
Argentina
Chile
Islas Cayman
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile

Domicilio sociedad

El Regidor 66 piso 16, Las Condes, Santiago

Jean Jaures 216 piso 4, Buenos Aires

Jean Jaures 216 piso 4, Buenos Aires

Calle 98 22-64, Bogotd

Carrera 25 15-29, Pasto

Carrera 25 15-29, Pasto

Avda. del Valle Norte 857 Piso 4, Huechuraba, Santiago

Domicilio sociedad

Jean Jaures 216, Buenos Aires

Avda. Avellaneda 205, San Miguel De Tucuman

Jean Jaures 216, Buenos Aires

Jean Jaures 216 piso 4, Buenos Aires

Sarmiento 1230 piso 9y 10, Buenos Aires

Jean Jaures 216 piso 4, Buenos Aires

Sebastidn Elcano 1995, Hualpén, Concepcidn

190 Elgin Avenue Grand Cayman KY1-9005 Cayman Islands
O'Higgins 940 of. 1001-1002, Concepcién

O'Higgins 940 of. 1001-1002, Concepcién

Av. Apoquindo 3200 piso 11 Las Condes

Avda. Rosario Norte 532, of. 1604, Las Condes, Santiago
Avda. Rosario Norte 532, of. 1604, Las Condes, Santiago

Moneda
funcional

cs
ARS$
ARS
Cop $
Cop $
Cop $
cLs

Moneda

funcional

ARS

ARS
ARS
ARS
ARS
ARS
uss
uss
uss
uss
cLs
cLs
cLs

Entidades asociadas y control conjunto contabilizadas mediante el método de la participacion.

Asociada de

Gasco S.A.
Gasco S.A.
Gasco S.A.
Gasco S.A.
Gasco S.A.
Gasco S.A.
Inv. y Gestion S.A.

Sociedad control
conjunto de

CGE Argentina S.A.

CGE Argentina S.A.
CGES.A.
Gasco S.A.
Gasco S.A.
Gasco S.A.
Gasco S.A.
Gasco S.A.
Gasco S.A.
Gasco S.A.
Gasmar S.A.
Gasco S.A.
Gasco S.A.

Porcentaje de Participacion de

31-03-2014 31-12-2013

Subsidiaria CGE Subsidiaria CGE

20,00000%
50,00000%
25,00000%
40,00000%
33,33300%
28,22100%
50,00000%

11,32488%
28,31219%
14,15610%
22,64975%
18,87460%
15,97997%
50,00000%

20,00000%
50,00000%
25,00000%
40,00000%
33,33300%
28,22100%
50,00000%

11,32488%
28,31219%
14,15610%
22,64975%
18,87460%
15,97997%
50,00000%

Porcentaje de Participacién de

31-03-2014 31-12-2013
Subsidiaria CGE Subsidiaria CGE
50,00000% 50,00000% 50,00000% 50,00000%

19,50000%
10,00000%
50,00000%
26,69780%

2,60000%
29,99880%
26,70000%
30,00000%

0,00017%
50,00000%
20,00000%
33,33300%

19,50000%
10,00000%
28,31219%
15,11746%

1,47223%
16,98663%
15,11871%
16,98731%

0,00010%
14,43922%
11,32488%
18,87460%

19,50000%
10,00000%
50,00000%
26,69780%

2,60000%
29,99880%
26,70000%
30,00000%

0,00017%
50,00000%
20,00000%
33,33300%

19,50000%
10,00000%
28,31219%
15,11746%

1,47223%
16,98663%
15,11871%
16,98731%

0,00010%
14,43922%
11,32488%
18,87460%
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3.6.-

cee

Transacciones en moneda extranjera y unidades de reajuste.

3.6.1.-

3.6.2.-

3.6.3.-

Moneda funcional y de presentacidn.

Las partidas incluidas en los estados financieros de cada una de las entidades de la
Sociedad se valoran utilizando la moneda del entorno econdmico principal en que la
entidad opera (“moneda funcional”). La moneda funcional de Compaiiia General de
Electricidad S.A. es el Peso chileno, que constituye ademas la moneda de presentacion de
los estados financieros consolidados del Grupo CGE.

Transacciones y saldos.

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando
los tipos de cambio vigentes en las fechas de las transacciones. Las pérdidas y ganancias
en moneda extranjera que resultan de la liquidacién de estas transacciones y de la
conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de resultados, excepto
que corresponda su diferimiento en el patrimonio neto, a través de otros resultados
integrales, como es el caso de las derivadas de estrategias de coberturas de flujos de
efectivo y coberturas de inversiones netas.

Los cambios en el valor razonable de inversiones financieras en titulos de deuda
denominados en moneda extranjera clasificados como disponibles para la venta son
separados entre diferencias de cambio resultantes de modificaciones en el costo
amortizado del titulo y otros cambios en el importe en libros del mismo. Las diferencias
de cambio se reconocen en el resultado del periodo o ejercicio en el que ocurra y los
otros cambios en el importe en libros se reconocen en el patrimonio neto, y son estos
ultimos reflejados de acuerdo con NIC 1 a través del estado de resultados integral,
reciclando a resultados la porcion devengada.

Las diferencias de cambio sobre inversiones financieras en instrumentos de patrimonio
mantenidos a valor razonable con cambios en resultados, se presentan como parte de la
ganancia o pérdida por valor razonable en el resultado del periodo o ejercicio en el que
ocurra. Las diferencias de cambio sobre dichos instrumentos clasificados como activos
financieros disponibles para la venta, se incluyen en el patrimonio neto en la reserva
correspondiente, y son reflejados de acuerdo con NIC 1 a través del estado de resultados
integral.

Bases de conversion.

Los activos y pasivos en moneda extranjera y aquellos pactados en unidades de fomento,
se presentan a los siguientes tipos de cambios y valores de cierre respectivamente:

Fecha CLS$/ US$ CL$/EURS CLS / UF CLS$/ARS CLS/Cop$
31-03-2014 551,18 759,10 23.606,97 68,91 0,28
31-12-2013 524,61 724,30 23.309,56 80,49 0,27
31-03-2013 472,03 605,40 22.869,38 92,19 0,26

CLS Pesos chilenos uss Délar estadounidense
U.F. Unidades de fomento ARS Pesos argentinos
Cop$ Pesos colombianos EURS Euros
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3.7.-

3.8.-

cee

3.6.4.- Entidades del Grupo CGE.

Los resultados y la situacidn financiera de todas las entidades del Grupo CGE (ninguna de
las cuales tiene la moneda de una economia hiperinflacionaria), que tienen una moneda
funcional diferente de la moneda de presentacién, se convierten a la moneda de
presentacion como sigue:

- Los activos y pasivos de cada estado de situacidon financiera presentado se
convierten al tipo de cambio de cierre de cada periodo o ejercicio;

- Los ingresos y gastos de cada cuenta de resultados se convierten a los tipos de
cambio promedio (a menos que este promedio no sea una aproximacién razonable
del efecto acumulativo de los tipos existentes en las fechas de la transaccién, en
cuyo caso los ingresos y gastos se convierten en la fecha de las transacciones); y

- Todas las diferencias de cambio resultantes se reconocen como un componente
separado del patrimonio neto a través de Otros Resultados Integrales.

En la consolidacién, las diferencias de cambio que surgen de la conversion de una
inversidn neta en entidades extranjeras (o nacionales con moneda funcional diferente de
la de la matriz), y de préstamos y otros instrumentos en moneda extranjera designados
como coberturas de esas inversiones, se llevan al patrimonio neto a través del estado de
otros resultados integrales. Cuando se vende o dispone la inversion (todo o parte), esas
diferencias de cambio se reconocen en el estado de resultados como parte de la pérdida
0 ganancia en la venta o disposicidn.

Los ajustes al menor valor o plusvalia comprada (goodwill) y al valor razonable de activos
y pasivos que surgen en la adquisicién de una entidad extranjera (o entidad con moneda
funcional diferente del de la matriz), se tratan como activos y pasivos de la entidad
extranjera y se convierten al tipo de cambio de cierre del ejercicio o periodo, segun
corresponda.

Informacidn financiera por segmentos operativos.

La informacion por segmentos se presenta de manera consistente con los informes internos
proporcionados a los responsables de tomar las decisiones operativas relevantes.  Dichos
ejecutivos son los responsables de asignar los recursos y evaluar el rendimiento de los segmentos
operativos, los cuales han sido identificados como: eléctrico, gas, servicios e inversiones, para los
que se toman las decisiones estratégicas. Esta informacion se detalla en Nota 30.

Propiedades, planta y equipo.

Los terrenos y edificios del Grupo CGE, se reconocen inicialmente a su costo. La medicidon
posterior de los mismos se realiza de acuerdo a NIC 16 mediante el método de retasacion
periddica a valor razonable.

Los equipos, instalaciones y redes destinados al negocio eléctrico y de distribucién de gas, se
reconocen inicialmente a su costo de adquisicion y posteriormente son revalorizados mediante el
método de retasacion periddica a valor razonable.
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cee

Las tasaciones se llevan a cabo, a base del valor de mercado o valor de reposicién técnicamente
depreciado, segun corresponda. La plusvalia por revalorizaciéon neta de los correspondientes
impuestos diferidos se abona a la reserva o superdvit por revaluacién en el patrimonio neto
registrada a través del estado de resultados integral.

El resto de las propiedades, planta y equipo, tanto en su reconocimiento inicial como en su
medicién posterior, son valorados a su costo menos la correspondiente depreciacion y deterioro
acumulado de existir.

Los costos posteriores (reemplazo de componentes, mejoras, ampliaciones, crecimientos, etc.) se
incluyen en el valor del activo inicial o se reconocen como un activo separado, sélo cuando es
probable que los beneficios econdmicos futuros asociados con los elementos de las propiedades,
planta y equipo vayan a fluir a la Sociedad y el costo del elemento pueda determinarse de forma
fiable. El valor del componente sustituido se da de baja contablemente. El resto de las
reparaciones y mantenciones se cargan en el resultado del ejercicio o periodo en el que se
incurren.

Las construcciones u obras en curso, incluyen los siguientes conceptos devengados Unicamente
durante el periodo de construccion:

- Gastos financieros relativos a la financiacion externa que sean directamente atribuibles a
las construcciones, tanto si es de caracter especifica como genérica. En relacidn con la
financiacidon genérica, los gastos financieros activados se obtienen aplicando el costo
promedio ponderado de financiacién de largo plazo a la inversiéon promedio acumulada
susceptible de activacion no financiada especificamente.

- Gastos de personal relacionado en forma directa y otros de naturaleza operativa,
atribuibles a la construccion.

Los aumentos en el valor en libros como resultado de la revaluacion de los activos valorados
mediante el método de retasacién periddica se acreditan a los otros resultados integrales y a
reservas en el patrimonio, en la cuenta reserva o superdvit de revaluacién. Las disminuciones que
revierten aumentos previos al mismo activo se cargan a través de otros resultados integrales a la
cuenta reserva o superavit de revaluacion en el patrimonio; todas las demds disminuciones se
cargan al estado de resultados. Cada afio la diferencia entre la depreciacidon sobre la base del
valor en libros revaluado del activo cargada al estado de resultados y de la depreciacion sobre la
base de su costo original se transfiere de la cuenta reserva o superdvit de revaluacién a las
ganancias (pérdidas) acumuladas, neta de sus impuestos diferidos.

La depreciacién de las propiedades, planta y equipo se calcula usando el método lineal para
asignar sus costos o importes revalorizados a sus valores residuales sobre sus vidas utiles técnicas
estimadas con excepcion de las unidades de generacidn, las cuales se deprecian en base a horas
de uso.

El valor residual y la vida util de los bienes del rubro Propiedades, planta y equipo, se revisan y
ajustan si es necesario, en cada cierre de estado de situacién financiera, de tal forma de tener una
vida util restante acorde con el valor de dichos bienes.

Cuando el valor de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce de
forma inmediata hasta su importe recuperable, mediante la aplicacidon de pruebas de deterioro.

Las pérdidas y ganancias por la venta de una propiedad, planta y equipo, se calculan comparando
los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados. Al vender
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activos revalorizados, los valores incluidos en reserva o superdvit de revaluacion se traspasan a
Ganancias (pérdidas) acumuladas, netas de impuestos diferidos.

Propiedades de inversion.

Se incluyen principalmente los terrenos y construcciones que se mantienen con el propdsito de
obtener ganancias en futuras ventas (fuera del curso ordinario de los negocios), plusvalias, o bien
explotarlos bajo un régimen de arrendamientos, y no son ocupados por el Grupo CGE. El criterio
de valorizacién inicial de las propiedades de inversién es al costo y la medicién posterior es a su
valor razonable, por medio de retasaciones independientes que reflejan su valor de mercado.

Las pérdidas o ganancias derivadas de un cambio en el valor razonable de las propiedades de
inversion se incluyen en el resultado del ejercicio en que se generan, y se presentan en el rubro
otras ganancias (pérdidas) del estado de resultados por funcion.

Activos intangibles.
3.10.1.- Menor valor o plusvalia comprada (Goodwill).

El menor valor representa el exceso del costo de adquisicidn sobre el valor razonable de
la participacion del Grupo CGE en los activos netos identificables de subsidiarias o filiales
a la fecha de adquisicidn. El menor valor relacionado con adquisiciones de subsidiarias
representa un intangible y se incluye bajo el rubro de plusvalia.

El menor valor relacionado con adquisiciones de asociadas o coligadas se incluye en
inversiones en asociadas contabilizadas por el método de la participacion, y se somete a
pruebas por deterioro de valor junto con el saldo total de la coligada. El menor valor
reconocido por separado se somete a pruebas por deterioro de valor anualmente y se
valora por su costo menos pérdidas acumuladas por deterioro. Las ganancias y pérdidas
por la venta de una entidad incluyen el importe en libros del menor valor relacionado con
la entidad vendida. La plusvalia comprada se asigna a unidades generadoras de efectivo
para efectos de realizar las pruebas de deterioro. La distribucién se efectia entre
aquellas unidades generadoras de efectivo o grupos de unidades generadoras de efectivo
que se espera se beneficiaran de la combinacién de negocios de la que surgio la plusvalia.

El mayor valor (Goodwill negativo) proveniente de la adquisicién de una inversién o
combinacién de negocios, se abona directamente al estado consolidado de resultados.

3.10.2.- Marcas comerciales y licencias.

Las marcas y licencias se muestran a costo, tienen una vida util definida y se registran a
costo menos su amortizacién acumulada. La amortizacién se calcula utilizando el
método de linea recta para asignar el costo de las marcas y licencias en el término de su
vida util estimada.

3.10.3.- Servidumbres.
Los derechos de servidumbre se presentan a costo. La explotacién de dichos derechos en

general no tiene una vida util definida, por lo cual no estardn afectos a amortizacion. Sin
embargo, la vida util indefinida es objeto de revisidon en cada ejercicio para el que se

Pagina 35



3.10.4-

3.10.5.-

3.10.6.-

3.10.7.-

3.10.8.-

cee

presente informacion, para determinar si la consideracién de vida util indefinida sigue
siendo aplicable. Estos activos se someten a pruebas por deterioro de valor anualmente.

Derechos de agua.

Los derechos de agua se presentan al costo. No tienen una vida util definida para la
explotacion de dichos derechos, por lo cual no estaran afectos a amortizacion. Sin
embargo, la vida util indefinida es objeto de revisidon en cada ejercicio para el que se
presente informacién, con el fin de determinar si los eventos y las circunstancias
permiten seguir apoyando la evaluacion de la vida util indefinida para dicho activo. Estos
activos se someten a pruebas por deterioro de valor anualmente.

Derechos de explotacidn exclusiva de clientes regulados.

Los derechos de explotacion exclusiva de clientes regulados adquiridos a través de
combinaciones de negocios han sido determinados en base a los flujos netos estimados a
la fecha de adquisicion que se recibiran durante el plazo de la concesién.

Dichos intangibles no se amortizan (vida util indefinida), dado que la concesion no posee
un plazo de expiracién. Estos activos se someten a pruebas por deterioro de valor
anualmente.

Concesiones de servicios publicos.

Las concesiones de distribucién de electricidad y gas en la Republica de Argentina, se
valoran de acuerdo a CINIIF 12 y se amortizan en el plazo estipulado en los respectivos
contratos de concesién en los cuales se revierten al Estado Argentino los activos
concesionados. Estos activos se someten a pruebas por deterioro de valor, toda vez que
existan indicios de potencial deterioro.

Programas informaticos.

Las licencias para programas informaticos adquiridas, se capitalizan sobre la base de los
costos en que se ha incurrido para adquirirlas y prepararlas para usar el programa
especifico. Estos costos se amortizan durante sus vidas Utiles estimadas.

Los gastos relacionados con el desarrollo o mantenimiento de programas informaticos se
reconocen como gasto cuando se incurre en ellos. Los costos directamente relacionados
con la produccién de programas informadticos Unicos e identificables controlados por el
Grupo CGE, y que es probable que vayan a generar beneficios econdmicos superiores a
los costos durante mds de un afo, se reconocen como activos intangibles. Los costos
directos incluyen los gastos del personal que desarrolla los programas informaticos.

Los costos de producciéon de programas informdticos reconocidos como activos, se
amortizan durante sus vidas Utiles estimadas.

Gastos de investigacion y desarrollo.
Los gastos de investigacidn se reconocen como un gasto cuando se incurre en ellos. Los

costos incurridos en proyectos de desarrollo se reconocen como activo intangible cuando
se cumplen los siguientes requisitos:
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- Técnicamente, es posible completar la producciéon del activo intangible de forma que
pueda estar disponible para su utilizacidn o su venta;

- La administracién tiene intencién de completar el activo intangible en cuestidn, para
usarlo o venderlo;

- Existe la capacidad para utilizar o vender el activo intangible;

- Es posible demostrar la forma en que el activo intangible vaya a generar probables
beneficios econdmicos en el futuro;

- Existe disponibilidad de los adecuados recursos técnicos, financieros o de otro tipo,
para completar el desarrollo y para utilizar o vender el activo intangible; y

- Es posible valorar, de forma fiable, el desembolso atribuible al activo intangible
durante su desarrollo.

Otros gastos de desarrollo se reconocen como gasto cuando se incurre en ellos. Los
costos de desarrollo previamente reconocidos como un gasto no se reconocen como un
activo en un ejercicio o periodo posterior. Los costos de desarrollo con una vida util
finita que se capitalizan se amortizan desde su utilizacion de manera lineal durante el
periodo en que se espera que generen beneficios.

Costos por intereses.

Los costos por intereses incurridos para la construccion de cualquier activo calificado se
capitalizan durante el periodo de tiempo que es necesario para completar y preparar el activo
para el uso que se pretende. Otros costos por intereses se registran en resultados (costos
financieros).

Pérdidas por deterioro del valor de los activos no financieros.

Los activos que tienen una vida util indefinida no estan sujetos a amortizacion y se someten
anualmente a pruebas de pérdidas por deterioro del valor. Los activos sujetos a depreciacién o
amortizacién se someten a pruebas de pérdidas por deterioro siempre que algin suceso o cambio
en las circunstancias indique que el importe en libros puede no ser recuperable. Se reconoce una
pérdida por deterioro por el exceso del importe en libros del activo sobre su importe recuperable.

El importe recuperable es el valor razonable de un activo menos los costos para la venta o el valor
de uso, el mayor de los dos. A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos
se agrupan al nivel mas bajo para el que hay flujos de efectivo identificables por separado
(unidades generadoras de efectivo). Los activos no financieros, distintos del menor valor
(Goodwill), que hubieran sufrido una pérdida por deterioro se someten a revisiones a cada fecha
de cierre por si se hubieran producido reversiones de la pérdida.

Activos no corrientes mantenidos para la venta y grupos en disposicion.

Los activos no corrientes (y grupos en disposicion) son clasificados como disponibles para la venta
cuando su valor de libros sera recuperado principalmente a través de una transaccion de venta y
la venta es considerada altamente probable dentro de los siguientes 12 meses. Estos activos se
registran al valor de libros o al valor razonable menos costos necesarios para efectuar su venta, el
que fuera menor.
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Activos financieros.

El Grupo CGE clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: a valor razonable con
cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar y disponibles para la venta. La
clasificacion depende del propdsito con el que se adquirieron los activos financieros. La
Administraciéon determina la clasificacion de sus activos financieros en el momento de
reconocimiento inicial.

3.14.1.- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados son activos
financieros mantenidos para negociar. Un activo financiero se clasifica en esta categoria
si se adquiere principalmente con el propdsito de venderse en el corto plazo. Los
derivados también se clasifican como adquiridos para su negociacién a menos que sean
designados como coberturas. Los activos de esta categoria se clasifican como activos
corrientes.

Las inversiones en valores negociables se registran inicialmente al costo y posteriormente
su valor se actualiza con base en su valor de mercado (valor justo).

Las inversiones en acciones se encuentran contabilizadas a su valor razonable, los
resultados obtenidos se encuentran registrados en otros ingresos (resultados).

3.14.2.- Préstamos y cuentas por cobrar.

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en activos corrientes,
excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha de los estados de
situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y
cuentas por cobrar incluyen los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar y el
efectivo y equivalentes al efectivo en el estado de situacidn financiera.

3.14.3.- Activos financieros disponibles para la venta.

Los activos financieros disponibles para la venta son no derivados que se designan en
esta categoria o no se clasifican en ninguna de las otras categorias. Se incluyen en
activos no corrientes a menos que la administracion pretenda enajenar la inversién en
los 12 meses siguientes a la fecha de los estados de situacion financiera.

Reconocimiento y medicion:

Las adquisiciones y enajenaciones de activos financieros se reconocen en la fecha de negociacion,
es decir, la fecha en que el Grupo CGE se compromete a adquirir o vender el activo. Los activos
financieros se reconocen inicialmente por el valor razonable mds los costos de la transaccién para
todos los activos financieros no llevados a valor razonable con cambios en resultados. Los activos
financieros a valor razonable con cambios en resultados se reconocen inicialmente por su valor
razonable, y los costos de la transaccidn se llevan a resultados.

Los activos financieros se dan de baja contablemente cuando los derechos a recibir flujos de
efectivo de las inversiones han vencido o se han transferido y el Grupo CGE ha traspasado
sustancialmente todos los riesgos y ventajas derivados de su titularidad.
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Los activos financieros disponibles para la venta y los activos financieros a valor razonable con
cambios en resultados se contabilizan posteriormente por su valor razonable (con contrapartida
en otros resultados integrales y resultados, respectivamente). Los préstamos y cuentas por
cobrar se registran por su costo amortizado de acuerdo con el método de la tasa de interés
efectiva.

Las ganancias y pérdidas que surgen de cambios en el valor justo de activos financieros a valor
razonable con cambios en resultados se incluyen en el estado de resultados, en el periodo o
ejercicio en el que se producen los referidos cambios en el valor justo. Los ingresos por dividendos
de activos financieros a valor razonable con cambios en resultados, se reconocen en el estado de
resultados en el rubro otros ingresos por funcidon cuando se ha establecido el derecho del Grupo
CGE a percibir los pagos por los dividendos.

Cuando un titulo o valor clasificado como disponible para la venta se vende o su valor se
deteriora, los ajustes acumulados por fluctuaciones en su valor razonable reconocidos en el
patrimonio se incluyen en el estado de resultados en el rubro “Otras ganancias (pérdidas)”.

Los intereses que surgen de los valores disponibles para la venta calculados usando el método de
interés efectivo se reconocen en el estado de resultados en el rubro ingresos financieros. Los
dividendos generados por instrumentos disponibles para la venta se reconocen en el estado de
resultados en el rubro Otras ganancias (pérdidas), cuando se ha establecido el derecho del Grupo
CGE a percibir el pago de los dividendos.

Los valores razonables de las inversiones que cotizan se basan en precios de compra corrientes. Si
el mercado para un activo financiero no es activo (y para los titulos que no cotizan), el Grupo CGE
establece el valor razonable empleando técnicas de valoracién que incluyen el uso de valores
observados en transacciones libres recientes entre partes interesadas y debidamente informadas,
la referencia a otros instrumentos sustancialmente similares, el analisis de flujos de efectivo
descontados, y modelos de fijacion de precios de opciones haciendo un uso maximo de
informacién del mercado y confiando lo menos posible en informacion interna especifica de la
entidad. En caso de que ninguna técnica mencionada pueda ser utilizada para fijar el valor
razonable, se registran las inversiones a su costo de adquisicién neto de la pérdida por deterioro,
si fuera el caso.

El Grupo CGE evalla en la fecha de cada estado de situacion financiera si existe evidencia
objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros puedan haber sufrido
pérdidas por deterioro. En el caso de titulos de patrimonio clasificados como disponibles para la
venta, para determinar si los titulos han sufrido pérdidas por deterioro se considerara si ha tenido
lugar un descenso significativo o prolongado en el valor razonable de los titulos por debajo de su
costo. Si existe cualquier evidencia de este tipo para los activos financieros disponibles para
venta, la pérdida acumulada determinada como la diferencia entre el costo de adquisicién y el
valor razonable corriente, menos cualquier pérdida por deterioro del valor en ese activo
financiero previamente reconocido en resultados, se elimina del patrimonio neto y se reconoce
en el estado de resultados. Las pérdidas por deterioro del valor reconocidas en el estado de
resultados por instrumentos de patrimonio no se revierten a través del estado de resultados.

Los activos y pasivos financieros se exponen netos en el estado de situacion financiera cuando
existe el derecho legal de compensacion y la intencién de cancelarlos sobre bases netas o realizar
el activo y cancelar el pasivo simultdneamente.
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Instrumentos financieros derivados y actividad de cobertura.

Los derivados se reconocen inicialmente al valor razonable en la fecha en que se ha efectuado el
contrato de derivados y posteriormente se vuelven a valorar a su valor razonable. El método para
reconocer la pérdida o ganancia resultante depende de si el derivado se ha designado como un
instrumento de cobertura vy, si es asi, de la naturaleza de la partida que estd cubriendo. El Grupo
CGE designa determinados derivados como:

- coberturas del valor razonable de activos o pasivos reconocidos o compromisos a
firme (cobertura del valor razonable);

- coberturas de un riesgo concreto asociado a un activo o pasivo reconocido o a una
transaccion prevista altamente probable (cobertura de flujos de efectivo); o

- coberturas de una inversion neta en una entidad del extranjero o cuya moneda
funcional es diferente a la de la matriz (cobertura de inversién neta).

El Grupo CGE documenta al inicio de la transaccion la relacidon existente entre los instrumentos de
cobertura y las partidas cubiertas, asi como sus objetivos para la gestion del riesgo y la estrategia
para manejar varias transacciones de cobertura. La Sociedad también documenta su evaluacidn,
tanto al inicio como sobre una base continua, de si los derivados que se utilizan en las
transacciones de cobertura son altamente efectivos para compensar los cambios en el valor
razonable o en los flujos de efectivo de las partidas cubiertas.

Los derivados negociables se clasifican como un activo o pasivo corriente.
La contabilidad de coberturas se registra de acuerdo con lo dispuesto por NIC 39.
3.15.1.- Coberturas de valor razonable.

Los cambios en el valor razonable de los derivados que son designados y califican como
coberturas de valor razonable se registran en el estado de resultados, junto con cualquier
cambio en el valor razonable del activo o del pasivo cubierto atribuible al riesgo cubierto.

La ganancia o pérdida relacionada con la porciéon efectiva de permutas de interés
(“swaps”) que cubren préstamos a tasas de interés fijas se reconoce en el estado de
ganancias y pérdidas como “costos financieros”.

La ganancia o pérdida relacionada con la porcién inefectiva se reconoce también en el
estado de resultados. Los cambios en el valor razonable de los préstamos a tasa de
interés fija cubiertos atribuibles al riesgo de tasa de interés se reconocen en el estado de
resultados como “costos financieros”.

Si la cobertura deja de cumplir con los criterios para ser reconocida a través del
tratamiento contable de coberturas, el ajuste en el valor en libros de la partida cubierta,
para la cual se utiliza el método de la tasa de interés efectiva, se amortiza en resultados
en el periodo remanente hasta su vencimiento.

3.15.2.- Coberturas de flujos de efectivo.

La porcién efectiva de los cambios en el valor razonable de los derivados que son
designados y que califican como coberturas de flujos de efectivo se reconocen en el
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patrimonio a través del estado de otros resultados integrales. La ganancia o pérdida
relativa a la porcién inefectiva se reconoce inmediatamente en el estado de resultados.

Los montos acumulados en el patrimonio neto se reciclan al estado de resultados en los
periodos o ejercicios en los que la partida cubierta afecta los resultados (por ejemplo,
cuando la venta proyectada cubierta ocurre o el flujo cubierto se realiza). Sin embargo,
cuando la transaccion prevista cubierta da como resultado el reconocimiento de un
activo no financiero (por ejemplo existencias o activos fijos), las ganancias o pérdidas
previamente reconocidas en el patrimonio se transfieren del patrimonio y se incluyen
como parte del costo inicial del activo. Los montos diferidos son finalmente reconocidos
en el costo de los productos vendidos, si se trata de existencias, o en la depreciacion, si
se trata de propiedades, planta y equipo.

Cuando un instrumento de cobertura expira o se vende, o cuando deja de cumplir con los
criterios para ser reconocido a través del tratamiento contable de coberturas, cualquier
ganancia o pérdida acumulada en el patrimonio a esa fecha permanece en el patrimonio
y se reconoce cuando la transaccién proyectada afecte al estado de resultados. Cuando
se espere que ya no se produzca una transaccién proyectada la ganancia o pérdida
acumulada en el patrimonio se transfiere inmediatamente al estado de resultados.

Cobertura de inversion neta en el exterior.

Las coberturas de inversiones netas de operaciones en el exterior (o de
subsidiarias/asociadas con moneda funcional diferente de la matriz) se contabilizan de
manera similar a las coberturas de flujos de efectivo. Cualquier ganancia o pérdida del
instrumento de cobertura relacionada con la porcién efectiva de la cobertura se
reconoce en el patrimonio a través del estado de resultados integral. La ganancia o
pérdida relacionada con la porcidon inefectiva de la cobertura se reconoce
inmediatamente en resultados.

Las ganancias y pérdidas acumuladas en el patrimonio se transfieren al estado de
resultados cuando la operacién en el exterior se vende o se le da parcialmente de baja.

Derivados a valor razonable a través de ganancias y pérdidas.

Ciertos instrumentos financieros derivados no califican para ser reconocidos a través del
tratamiento contable de coberturas y se registran a su valor razonable a través de
ganancias y pérdidas. Cualquier cambio en el valor razonable de estos derivados se
reconoce inmediatamente en el estado de resultados.

Inventarios.

Las existencias se valorizan a su costo o a su valor neto realizable, el menor de los dos. El costo se
determina de acuerdo al método de precio medio ponderado (PMP).

Los costos de los productos terminados, de los productos en proceso, como los costos de
construccion de transformadores y el de construccidon de obras eléctricas para terceros, incluyen
los costos de disefio, los materiales eléctricos, la mano de obra directa propia y de terceros y
otros costos directos e indirectos de existir, los cuales no incluyen costos por intereses.
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El valor neto realizable es el precio estimado de venta de un activo en el curso normal de la
operacién menos los costos estimados para terminar su producciéon y los necesarios para llevar a
cabo las ventas.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

Las cuentas comerciales a cobrar corrientes se reconocen a su valor nominal, ya que los plazos
medios de vencimientos no superan los 20 dias desde su facturacién y los retrasos respecto de
dicho plazo generan intereses explicitos. Las cuentas comerciales a cobrar no corrientes se
reconocen a su costo amortizado.

Se establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas comerciales a cobrar cuando
existe evidencia objetiva de que el Grupo CGE no sera capaz de cobrar todos los importes que se
le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas por cobrar. Algunos indicadores
de posible deterioro de las cuentas por cobrar son dificultades financieras del deudor, la
probabilidad de que el deudor vaya a iniciar un proceso de quiebra o de reorganizacién financiera
y el incumplimiento o falta de pago, como asi también la experiencia sobre el comportamiento y
caracteristicas de la cartera colectiva.

El importe de la provisidn es la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de
los flujos futuros de efectivo estimados, descontados al tipo de interés efectivo. El valor de libros
del activo se reduce por medio de la cuenta de provisidn y el monto de la pérdida se reconoce con
cargo al estado de resultados. Cuando una cuenta por cobrar se considera incobrable, se castiga
contra la respectiva provisién para cuentas incobrables. La recuperacién posterior de montos
previamente castigados se reconoce como abono en el estado de resultados.

Efectivo y equivalentes al efectivo.

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depdsitos a plazo en
entidades de crédito, otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original
de tres meses o menos, con un riesgo poco significativo de cambio de valor y los sobregiros
bancarios. En el estado de situacién financiera, los sobregiros, de existir, se clasifican como Otros
Pasivos Financieros en el Pasivo Corriente.

Capital social.

El capital social esta representado por acciones ordinarias de una sola clase y un voto por accién.
Los costos incrementales directamente atribuibles a la emisién de nuevas acciones se presentan
en el patrimonio neto como una deduccidn, neta de impuestos, de los ingresos obtenidos.
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se reconocen a su valor

nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia material con su valor
razonable.
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Préstamos y otros pasivos financieros.

Los préstamos, obligaciones con el publico y pasivos financieros de naturaleza similar se
reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos en que se haya incurrido en la
transaccién. Posteriormente, se valorizan a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los
fondos obtenidos (netos de los costos necesarios para su obtencion) y el valor de reembolso, se
reconoce en el estado de resultados durante el plazo de la deuda de acuerdo con el método de la
tasa de interés efectiva.

Las obligaciones financieras se clasifican como pasivos corrientes a menos que el Grupo CGE
tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacidén durante al menos 12 meses después de la
fecha de los estados de situacidn financiera.

Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a las ganancias del periodo comprende al impuesto a la renta corriente y al
impuesto diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados, excepto cuando se trata
de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio, en otros resultados integral o
provienen de una combinacién de negocios.

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula sobre la base de las leyes tributarias vigentes
a la fecha del estado de situacién financiera, en los paises en los que las subsidiarias y asociadas
del Grupo CGE operan y generan renta gravable.

Los impuestos diferidos se calculan de acuerdo con el método del pasivo, sobre las diferencias
qgue surgen entre las bases tributarias de los activos y pasivos, y sus importes en libros en los
estados financieros. Sin embargo, si los impuestos diferidos surgen del reconocimiento inicial de
un pasivo o un activo en una transaccién distinta de una combinacién de negocios que en el
momento de la transaccién no afecta ni al resultado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal, no
se contabiliza. El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas (y leyes) aprobadas o a
punto de aprobarse en la fecha de los estados de situacion financiera y que se espera aplicar
cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto
diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que vaya a
disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar dichas diferencias.

El impuesto a la renta diferido se provisiona por las diferencias temporales que surgen de las
inversiones en subsidiarias y en asociadas, excepto cuando la oportunidad en que se revertiran las
diferencias temporales es controlada por la Sociedad y es probable que la diferencia temporal no
se revertira en un momento previsible en el futuro.

Beneficios a los empleados.
3.23.1.- Vacaciones del personal.
El Grupo CGE reconoce el gasto por vacaciones del personal mediante el método del

devengo. Este beneficio corresponde a todo el personal y equivale a un importe fijo
segun los contratos particulares de cada trabajador. Este beneficio es registrado a su
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valor nominal y presentado bajo el rubro Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar.

3.23.2.- Beneficios post jubilatorios.

El Grupo CGE mantiene en algunas de sus subsidiarias, beneficios post-jubilatorios
acordados con el personal conforme a los contratos colectivos e individuales vigentes,
para todo el personal contratado con anterioridad al aflo 1992. Este beneficio se
reconoce en base al método de la unidad de crédito proyectada.

3.23.3.- Indemnizaciones por afios de servicio (PIAS).

El Grupo CGE constituye pasivos por obligaciones por indemnizaciones por cese de
servicios, en base a lo estipulado en los contratos colectivos e individuales del personal
de sus subsidiarias. Si este beneficio se encuentra pactado, la obligacidn se trata de
acuerdo con NIC 19 (r), de la misma manera que los planes de beneficios definidos y es
registrada mediante el método de la unidad de crédito proyectada. El resto de los
beneficios por cese de servicios se tratan segun el apartado siguiente.

Los planes de beneficios definidos establecen el monto de retribucion que recibird un
empleado al momento estimado de goce del beneficio, el que usualmente, depende de
uno o mas factores, tales como, edad del empleado, rotacion, afios de servicio y
compensacion.

El pasivo reconocido en el estado de situacién financiera es el valor presente de la
obligacion del beneficio definido mas/menos los ajustes por ganancias o pérdidas
actuariales y los costos por servicios pasados. El valor presente de la obligaciéon de
beneficio definido se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados,
usando rendimientos de mercado de bonos denominados en la misma moneda en la que
los beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de la
obligacidn por PIAS hasta su vencimiento.

Los costos de servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados. Las
ganancias y pérdidas actuariales se reconocen inmediatamente en el balance, con un
cargo o abono a otros resultados integrales en los periodos en los cuales ocurren. No son
reciclados posteriormente.

3.23.4.- Otros beneficios por cese de la relacion laboral.

Los beneficios por cese que no califican con descrito en el punto 3.23.3.- se pagan
cuando la relacion laboral se interrumpe antes de la fecha normal de retiro o cuando un
empleado acepta voluntariamente el cese a cambio de estos beneficios. El Grupo CGE
reconoce los beneficios por cese cuando esta demostrablemente comprometido, ya sea:

i) A poner fin a la relacién laboral de empleados de acuerdo a un plan formal
detallado sin posibilidad de renuncia; o

i) De proporcionar beneficios por cese como resultado de una oferta hecha para
incentivar el retiro voluntario. Los beneficios que vencen en mas de 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera, de existir, se descuentan
a su valor presente.
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3.23.5.- Premios de antigliedad.

El Grupo CGE tiene pactado en algunas subsidiarias premios pagaderos a los empleados,
toda vez que éstos cumplan 5, 10, 15, 20, 25 y 30 afios de servicio en la Sociedad. Este
beneficio se reconoce en base a estimaciones actuariales. Los costos de servicio e
intereses se reconocen inmediatamente en resultados. Las ganancias y pérdidas
actuariales se reconocen inmediatamente en el balance, con un cargo o abono a otros
resultados integrales en los periodos en los cuales ocurren. No son reciclados
posteriormente.

3.23.6.- Participacién en las utilidades.

El Grupo CGE reconoce un pasivo y un gasto por participacién en las utilidades en base a
contratos colectivos e individuales de sus trabajadores, como también de los Directores,
sobre la base de una férmula que toma en cuenta la utilidad atribuible a los accionistas
de las Sociedades.

Provisiones.

El Grupo CGE reconoce una provisidon cuando esta obligado contractualmente o cuando existe una
practica del pasado que ha creado una obligaciéon asumida.

Las provisiones para contratos onerosos, litigios y otras contingencias se reconocen cuando:

- El Grupo CGE tiene una obligacidn presente, ya sea legal o implicita, como resultado
de sucesos pasados;

- Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacion;

- Elimporte se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que sean
necesarios para liquidar la obligacidn usando la mejor estimaciéon del Grupo CGE. La tasa de
descuento utilizada para determinar el valor actual refleja las evaluaciones actuales del mercado,
en la fecha de los estados de situacion financiera, del valor temporal del dinero, asi como el riesgo
especifico relacionado con el pasivo en particular, de corresponder. Elincremento en la provision
por el paso del tiempo se reconoce en el rubro gasto por intereses.

Subvenciones estatales.

Las subvenciones estatales se reconocen por su valor justo, cuando hay una seguridad razonable
de que la subvencidn se cobrara, y el Grupo CGE cumplird con todas las condiciones establecidas.

Las subvenciones estatales relacionadas con costos, se difieren como pasivo y se reconocen en el
estado de resultados durante el periodo necesario para correlacionarlas con los costos que
pretenden compensar. Las subvenciones estatales relacionadas con la adquisicién de
propiedades, planta y equipo se presentan netas del valor del activo correspondiente y se abonan
en el estado de resultados sobre una base lineal durante las vidas esperadas de los activos.
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Las subvenciones estatales relacionadas con bonificacion a la mano de obra se abonan
directamente a resultados.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el estado de situacion financiera, los saldos se clasifican en funcion de sus vencimientos o
plazos estimados de realizacion, como corrientes los con vencimiento igual o inferior a doce
meses contados desde la fecha de corte de los estados financieros y como no corrientes, los
mayores a ese periodo.

En el caso que existan obligaciones cuyo vencimiento es inferior a doce meses, pero cuyo
refinanciamiento a largo plazo se encuentre asegurado, se reclasifican como no corrientes.

Reconocimiento de ingresos.

Los ingresos ordinarios incluyen el valor razonable de las contraprestaciones recibidas o a recibir
por la venta de bienes y servicios en el curso ordinario de las actividades del Grupo CGE. Los
ingresos ordinarios se presentan netos de impuestos a las ventas, devoluciones, rebajas y
descuentos.

El Grupo CGE reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con
fiabilidad, es probable que los beneficios econdémicos futuros vayan a fluir a la entidad y se
cumplen las condiciones especificas para cada una de las actividades del Grupo CGE, tal y como se
describe a continuacién. No se considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con
fiabilidad hasta que no se han resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta.

3.27.1.- Ventas de electricidad y gas.

El ingreso por ventas de electricidad y gas natural se registra en base a la facturacién
efectiva del periodo de consumo, ademas de incluir una estimacion de energia y/o gas
por facturar que ha sido suministrado hasta la fecha de cierre del periodo o ejercicio.

3.27.2.- Servicios de transmision y transformacion de energia eléctrica.

El ingreso por servicios de transmisidn y transformacién de energia eléctrica se registra
en base a la facturacion efectiva del periodo de consumo, ademas de incluir una
estimacién de los servicios que han sido suministrados hasta la fecha de cierre del
periodo o ejercicio.

3.27.3.- Ventas de bienes.

Las ventas de bienes se reconocen cuando el Grupo CGE ha entregado los productos al
cliente y no existe ninguna obligacion pendiente de cumplirse que pueda afectar la
aceptacion de los productos por parte del cliente. La entrega no tiene lugar hasta que los
productos se han enviado al lugar concreto, los riesgos de obsolescencia y pérdida se han
transferido al cliente y el cliente ha aceptado los productos de acuerdo con el contrato
de venta, el periodo de aceptacion ha finalizado, o bien el Grupo CGE tiene evidencia
objetiva de que se han cumplido los criterios necesarios para la aceptacion.
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Las ventas se reconocen en funcion del precio fijado en el contrato de venta, neto de los
descuentos por volumen y las devoluciones estimadas a la fecha de la venta. Los
descuentos por volumen se evaldan en funcién de las compras anuales previstas. Se
asume que no existe un componente financiero implicito, dado que las ventas se realizan
con un periodo medio de cobro reducido.

3.27.4.- Ingresos por intereses.

3.27.5.-

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de la tasa de interés efectiva.
Ingresos por dividendos de inversiones temporales.

Los ingresos por dividendos se reconocen cuando se percibe su pago.

Arrendamientos.

3.28.1.-

3.28.2.-

3.28.3.-

Cuando una entidad del Grupo es el arrendatario - arrendamiento financiero.

El Grupo CGE arrienda determinadas propiedades, planta y equipo. Para los
arrendamientos donde la Sociedad tiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad, se clasifican como arrendamientos financieros. Los
arrendamientos financieros se capitalizan al inicio del arrendamiento al valor razonable
de la propiedad o activo arrendado o al valor presente de los pagos minimos por el
arrendamiento, el menor de los dos.

Cada pago por arrendamiento se distribuye entre el pasivo y las cargas financieras para
obtener una tasa de interés constante sobre el saldo pendiente de la deuda. Las
correspondientes obligaciones por arrendamiento, netas de cargas financieras, se
incluyen en Otros pasivos financieros. El elemento de interés del costo financiero se
carga en el estado de resultados durante el periodo de arrendamiento de forma que se
obtenga una tasa periddica constante de interés sobre el saldo restante del pasivo para
cada periodo o ejercicio. El activo adquirido en régimen de arrendamiento financiero se
deprecia durante su vida util o la duracién del contrato, el menor de los dos.

Cuando una entidad del Grupo es el arrendatario - arrendamiento operativo.

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los
riesgos y ventajas derivados de la titularidad del bien se clasifican como arrendamientos
operativos. Los pagos en concepto de arrendamiento operativo (netos de cualquier
incentivo recibido del arrendador) se cargan en el estado de resultados sobre una base
lineal durante el periodo de arrendamiento.

Cuando una entidad del Grupo es el arrendador.

Cuando los activos son arrendados bajo arrendamiento financiero, el valor actual de los
pagos por arrendamiento se reconoce como una cuenta financiera a cobrar. La
diferencia entre el importe bruto a cobrar y el valor actual de dicho importe se reconoce
como rendimiento financiero del capital.
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Los ingresos por arrendamiento financiero se reconocen durante el periodo del
arrendamiento de acuerdo con el método de la inversién neta, que refleja una tasa de
rendimiento periddico constante.

Los activos arrendados a terceros bajo contratos de arrendamiento operativo se incluyen
dentro del rubro de propiedades, planta y equipos o en propiedades de inversidn seguin
corresponda.

Los ingresos derivados del arrendamiento operativo se reconocen de forma lineal
durante el plazo del arrendamiento.

Contratos de construccion.

Los costos de los contratos de construcciéon a terceros se reconocen cuando se incurre en ellos.
Los ingresos y costos del contrato de construccién se reconocen en resultados de acuerdo con el
método de grado de avance fisico. Cuando el resultado de un contrato de construccién no puede
estimarse de forma fiable, los ingresos del contrato se reconocen sélo hasta el limite de los
costos del contrato incurridos que sea probable que se recuperaran. Cuando el resultado de un
contrato de construccién puede estimarse de forma fiable y es probable que el contrato vaya a
ser rentable, los ingresos del contrato se reconocen durante el periodo del contrato. Cuando sea
probable que los costos del contrato vayan a exceder el total de los ingresos del mismo, la
pérdida esperada se reconoce inmediatamente como un gasto, o como parte de un contrato
oneroso.

Distribucion de dividendos.

Los dividendos a pagar a los accionistas del Grupo CGE se reconocen como un pasivo en los
estados financieros en el periodo en que son declarados y aprobados por los accionistas o cuando
se configura la obligacidn correspondiente en funcion de las disposiciones legales vigentes o las
politicas de distribucion establecidas por la Junta de Accionistas.

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la experiencia histoérica y
otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables
de acuerdo con las circunstancias.

El Grupo CGE efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones contables
resultantes por definicion muy pocas veces seran iguales a los resultados reales. Las estimaciones y
supuestos que tienen un riesgo significativo de causar un ajuste material a los saldos de los activos y
pasivos en el proximo afo se presentan a continuacién.

4.1.-

Estimacion del deterioro de la plusvalia comprada.

El Grupo CGE evaltia anualmente si la plusvalia mercantil ha sufrido algun deterioro, de acuerdo
con la politica contable que se describe en la Nota 3.12. Los montos recuperables de las unidades
generadoras de efectivo han sido determinados sobre la base de cdlculos de sus valores en uso.
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Los resultados de las estimaciones efectuadas al 31 de diciembre de 2013 no arrojaron deterioro
alguno sobre la plusvalia comprada (ver Nota 15.1).

Valor razonable de derivados y de otros instrumentos financieros.

El valor razonable de los instrumentos financieros que no son comercializados en un mercado
activo (por ejemplo, acciones sin cotizacion o suficiente presencia bursatil, derivados extra-
bursatiles, etc.) se determina usando técnicas de valuacion. El Grupo CGE aplica su juicio para
seleccionar una variedad de métodos y aplica supuestos que principalmente se basan en las
condiciones de mercado existentes a la fecha de cada estado de situacion financiera. El Grupo
CGE utiliza flujos netos descontados o técnicas de valoracion a base de multiplos de EBITDA para
ciertos activos financieros disponibles para la venta que no se comercializan en mercados activos.

Beneficios por Indemnizaciones por cese pactadas (PIAS) y premios por antigiiedad.

El valor presente de las obligaciones por indemnizaciones por afios de servicio pactadas y premios
por antigliedad (“los beneficios”) depende de un nimero de factores que se determinan sobre
bases actuariales usando un nimero de supuestos. Los supuestos usados al determinar el costo
neto por los beneficios incluyen la tasa de descuento. Cualquier cambio en estos supuestos
tendra impacto en el valor en libros de la obligacion por los beneficios.

El Grupo CGE determina la tasa de descuento al final de cada afio que considera mas apropiada de
acuerdo a las condiciones de mercado a la fecha de valoracidn. Esta tasa de interés es la que
utiliza el Grupo CGE para determinar el valor presente de las futuras salidas de flujos de efectivo
estimadas que se prevé se requerird para cancelar las obligaciones por planes de beneficios. Al
determinar la tasa de descuento, el Grupo CGE considera las tasas de interés de mercado de
bonos que se denominan en la moneda en la que los beneficios se pagaran y que tienen plazos de
vencimiento similares o que se aproximan a los plazos de las respectivas obligaciones por los
beneficios.

Otros supuestos claves para establecer las obligaciones por planes de beneficios se basan en
parte en las condiciones actuales del mercado. En la Nota 22.5 se presenta informacién adicional
al respecto.

Tasaciones de propiedades, planta y equipo.

El Grupo CGE efectia periédicamente retasaciones de parte significativa de sus propiedades,
planta y equipo. Las tasaciones vinculadas con las redes de distribucién y transmision eléctrica
son efectuadas tomando como base la metodologia del Valor Nuevo de Reemplazo (VNR / V1) de
los activos utilizada en los informes presentados periédicamente a la autoridad regulatoria, el cual
es ajustado —si corresponde— para incorporar las variables no contempladas por el estudio a la
fecha de cierre del periodo o ejercicio. Las tasaciones vinculadas con las redes de distribucion,
cilindros y estanques del gas fueron efectuadas tomando como base la metodologia del Valor
Nuevo de Reemplazo (VNR) de los activos. Dicho VNR /VI es reducido en la proporcién apropiada
que representa el uso y estado de conservacién de los activos, a base de la metodologia de
Marston y Agg.
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La referida metodologia utiliza supuestos criticos vinculados con tasa de interés, factores de
reajustes e indexacién y estimaciones de vidas utiles, cuya variacion pueden generar
modificaciones significativas sobre los estados financieros consolidados de la Sociedad.

4.5.-  Activos financieros disponibles para la venta.

El Grupo CGE evalua peridodicamente el valor contable de estas inversiones, especialmente en
Gasandes Argentina S.A. y Gasandes S.A. Nota 7.3. Esta estimacion es el resultado de la
valorizacién de los flujos futuros descontados a una tasa de mercado que tendrian estas
inversiones, bajo el escenario de contratos planteados en Nota 21.1.5.

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

Los factores de riesgo a los que estd sometido el Grupo CGE son de caracter general y se enumeran a

continuacion:

Riesgo financiero.

5.1.1.-

Los negocios en que participan las empresas del Grupo CGE, especialmente aquellas que
desarrollan su actividad en el sector eléctrico en Chile, principal fuente de resultados y
flujos para el Grupo, corresponden a inversiones con un perfil de retornos de largo plazo
y estabilidad regulatoria, ya que los precios de venta son determinados mediante un
mecanismo de caracter técnico, el cual permite obtener una rentabilidad razonable,
tanto en las actividades de distribucion y subtransmision de electricidad. Asimismo, los
ingresos y costos se encuentran estructurados fundamentalmente en pesos y/o unidades
de fomento.

En atencion a lo anterior, a nivel corporativo se definen, coordinan y controlan las
estructuras financieras de las empresas que conforman el Grupo CGE en orden a prevenir
y mitigar los principales riesgos financieros identificados.

Riesgo de tipo de cambio y unidades de reajuste.

Debido a que los negocios en que participan las empresas del Grupo CGE son
fundamentalmente en pesos, se ha determinado como politica mantener un equilibrio
entre los flujos operacionales y los flujos de sus deudas financieras, con el objetivo de
minimizar la exposicién al riesgo de variaciones en el tipo de cambio y las unidades de
reajuste.

Al 31 de marzo de 2014 el stock de deuda en moneda extranjera alcanza a MS$
108.087.861, en consecuencia, el riesgo de variacion de tipo de cambio solamente afecta
al 7,30% de la deuda financiera total, lo que se traduce en que el 92,70% se encuentra
expresado en Unidades de Fomento o pesos chilenos.

31-03-2014 31-12-2013
Tipo de deuda
M$ % M$ %
Deuda en CLS 138.451.288 9,35% 150.204.447 10,25%
Deuda en unidades de fomento 1.234.326.196 83,35% 1.224.733.598 83,54%
Deuda en moneda extranjera - m/e 108.087.861 7,30% 91.125.608 6,22%
Total deuda financiera 1.480.865.345 100,00% 1.466.063.653 100,00%
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Al cierre de los estados financieros al 31 de marzo de 2014, el valor del délar observado
alcanzé a $ 551,18, es decir un 5,1% mayor al valor de cierre al 31 de diciembre de 2013,
fecha en que alcanzé un valor de $ 524,61.

Considerando los valores indicados anteriormente, se efectué un analisis de sensibilidad
sobre aquella parte de la deuda expresada en ddlares u otra moneda extranjera que no
posee algun instrumento de cobertura asociado, para determinar el efecto marginal en
los resultados del Grupo CGE debido a la variacién de +1% en el tipo de cambio, con
respecto a diciembre de 2013.

Variacién % t/c Deuda en moneda extranjera Efecto t/c
Sensibilizacién tipo de cambio de cierre
t/c cierre MUSS$ MS m$
Saldos al 31 de marzo de 2014 551,18 196.103 108.087.861
-1% 545,67 196.103 107.006.982 (1.080.879)
1% 556,69 196.103 109.168.740 1.080.879

Como resultado de esta sensibilizacion, el efecto marginal en la utilidad antes de
impuesto del Grupo CGE habria alcanzado a + M$ 1.080.879.

Riesgo de variacién unidad de fomento.

Al 31 de marzo de 2014, el Grupo CGE mantiene un 83,35% de sus deudas financieras
expresadas en UF, incluyendo aquellos pasivos financieros en moneda extranjera y que
han sido reexpresado en UF, lo que genera un efecto en la valorizacion de estos pasivos
respecto del peso. Para dimensionar el efecto de la variacidon de la UF en el resultado
antes de impuestos, se realizd una sensibilizacién de esta unidad de reajuste,
determinando que ante un alza de un 1% en el valor de la UF al 31 de marzo de 2014, los
resultados antes de impuestos hubieran disminuido en MS$ 12.343.262 y lo contrario
hubiera sucedido ante una disminucién de 1% en la UF.

Riesgo de tasa de interés.

El objetivo de la gestiéon de riesgo de tasas de interés es alcanzar un equilibrio en la
estructura de financiamiento, que permita minimizar el costo de la deuda con una
volatilidad reducida en el estado de resultados.

En este sentido, el Grupo CGE posee una baja exposicion al riesgo asociado a las
fluctuaciones de las tasas de interés en el mercado, ya que el 73,4% de la deuda
financiera a nivel consolidado al cierre de los estados financieros al 31 de marzo de 2014
se encuentra estructurada a tasa fija, ya sea directamente o mediante contratos de
derivados.

Al efectuar un analisis de sensibilidad sobre la porcion de deuda que se encuentra
estructurada a tasa variable, el efecto en resultados antes de impuestos bajo un
escenario en que las tasas fueran 1% superior a las vigentes seria de MS$ 985.255 de
mayor gasto por intereses durante lo que va del afio. Por el contrario si el 100% de la
deuda estuviera estructurada a tasa variable, el efecto en resultados del escenario
anterior seria M$ 3.702.163 de mayor gasto.

Riesgo de liquidez y estructura de pasivos financieros.

El riesgo de liquidez en las empresas del Grupo CGE, es administrado mediante una
adecuada gestion de los activos y pasivos, optimizando los excedentes de caja diarios y
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de esa manera asegurar el cumplimiento de los compromisos de deudas en el momento
de su vencimiento. En efecto, un 86,9% de la deuda financiera se encuentra estructurada
a largo plazo principalmente mediante bonos.

Continuamente se efectlan proyecciones de flujos de caja, analisis de la situacién
financiera, del entorno econdmico y analisis del mercado de deuda con el objeto de, en
caso de requerirlo, contratar nuevos financiamientos o reestructurar créditos existentes
a plazos que sean coherentes con la capacidad de generacion de flujos de los diversos
negocios en que participa el Grupo CGE. Sin perjuicio de lo anterior, se cuenta con lineas
bancarias de corto plazo aprobadas, que permiten reducir ostensiblemente el riesgo de
liguidez a nivel de la matriz o de cualquiera de sus filiales.

En los siguientes cuadros se puede apreciar el perfil de vencimiento de capital e intereses
del Grupo CGE, los cuales, como se indicd, se encuentran radicados mayoritariamente en
el largo plazo.

Capital e intereses con Mas de 1 afioy | | Mas de 3 afios y| |Mas de 6 afios y

., ) 5 Hasta 1 afio ~ . » Mas de 10 afios Total
proyeccion futura de flujo de caja hasta 3 afios hasta 6 afios hasta 10 afios
31-03-2014 Mm$ MS Mm$ MS MS Mm$
Bancos 136.259.981 308.693.075 66.416.307 26.942.102 538.311.465
Bonos 60.552.928 121.584.464 166.928.879 281.815.075 721.921.053  1.352.802.399
Otros 32.722.409 32.722.409
Total 229.535.318 430.277.539 233.345.186 308.757.177 721.921.053 | | 1.923.836.273
Porcentualidad 12% 22% 12% 16% 38% 100%
Ca!)’ltal e |ntereses.con ) Hasta 1 afio Mas de 1 a~no y| Masde3 ar:os y| |Mas de 6 an~os Y Mas de 10 afios Total
proyeccion futura de flujo de caja hasta 3 afios hasta 6 afios hasta 10 afios
31-12-2013 M$ m$ M$ M$ M$ mM$
Bancos 127.110.409 320.296.462 107.970.144 31.970.099 587.347.114
Bonos 59.231.290 110.875.665 157.451.835 230.391.460 830.477.385  1.388.427.635
Otros 31.972.808 31.972.808
Total 218.314.507 431.172.127 265.421.979 262.361.559 830.477.385 | | 2.007.747.557
Porcentualidad 11% 21% 14% 13% 41% 100%

Riesgo de crédito deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

En la actividad de distribucion de electricidad, principal negocio del Grupo CGE, el riesgo
de crédito es histéricamente muy bajo. El reducido plazo de cobro a los clientes y la
relevancia que tiene el suministro de electricidad en el diario vivir, hace que éstos no
acumulen montos significativos de deudas antes que pueda producirse la suspensién del
suministro, conforme a las herramientas de cobranza definidas en la ley.

Adicionalmente, la regulacion vigente prevé la radicacion de la deuda en la propiedad del
usuario del servicio eléctrico, reduciendo la probabilidad de incobrabilidad. Otro factor
que permite reducir el riesgo de crédito es la elevada atomizacion de la cartera de
clientes, cuyos montos individuales adeudados no son significativos en relacién al total
de Ingresos Operacionales.

En relacidn a la actividad de distribucion de gas licuado y gas natural, la mayor parte de
las ventas en términos de volumen, corresponde al segmento residencial-comercial, cuya
modalidad de pago es principalmente al contado y recaudada directamente por la
empresa. Asimismo, el Reglamento de Servicios de Gas de Red, establece la facultad de
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suspender el suministro de gas por falta de pago de las cuentas de consumo. De lo
indicado anteriormente se puede concluir que el riesgo crediticio en este segmento de
clientes se encuentra acotado y no es significativo.

En el siguiente cuadro se puede apreciar lo planteado anteriormente en el sentido que el
riesgo de crédito es bajo. En efecto, la rotacién de cuentas por cobrar del Grupo CGE es
de aproximadamente 2,4 meses de ventas, reflejando las caracteristicas de los negocios
de distribucién de electricidad, gas licuado y gas natural. Del mismo modo, el monto de
Deudas Comerciales Vencidas y Deterioradas representa un monto poco significativo, del
orden de 3,09% del total de Ingresos Operacionales.

31-03-2014 31-12-2013
Conceptos

M$ M$
Ingresos operacionales. (Ultimos 12 meses) 2.359.480.544 2.285.681.255
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar bruto. 568.480.468 538.787.111
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar vencidas y deterioradas. 86.724.511 86.200.677
Rotacién cuentas por cobrar. (meses) 2,4 23
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar deterioradas / ingresos 3,00% 3,13%

operacionales.

Anilisis de la deuda financiera que no estd a valor de mercado.

Como parte del analisis de riesgo financiero, se ha realizado una estimacion del valor de
mercado (valor justo) que tendrian los pasivos bancarios, bonos y efectos de comercio de
la Compaiiia al 31 de marzo de 2014 y 31 de diciembre de 2013. Este analisis consiste en
obtener el valor presente de los flujos de caja futuros de cada deuda financiera vigente,
utilizando tasas representativas de las condiciones de mercado de acuerdo al riesgo de la
empresa y al plazo remanente de la deuda.

De esta forma, se presenta a continuacion un resumen de los pasivos financieros del
Grupo CGE que compara su valor libro en relacidon a su valor justo:

Pasivos financieros a| | Pasivos financieros a| | Valor justo v/s

Deuda al 31 de marzo de 2014 valor libro valor justo valor libro
m$ m$ %
Bancos. 562.236.579 564.924.241 0,48%
Bonos 918.628.766 1.034.663.697 12,63%
Total pasivo financiero 1.480.865.345 1.599.587.938 8,02%

Pasivos financieros a| | Pasivos financieros a| | Valor justo v/s

Deuda al 31 de diciembre de 2013 valor li<ns1:XMLFault xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat"><ns1:faultstring xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat">java.lang.OutOfMemoryError: Java heap space</ns1:faultstring></ns1:XMLFault>